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DER KONZERN IN ZAHLEN*

KONZERNUBERBLICK
2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 || 2005/2006 2004/2005 || 2005/2006
Auftragseingang Mio€ || 11180 ||  12776| 22,036 || 24331
Umsatz Mio€ || 10610 | 11786|| | 20698 | 22728
EBITDA Mo€ || 93 || . 28] 1963 || 2,176
Ergebnis*” Mio€ || as )l sl 78| 1198
Periodentiberschuss Mio € 1.069 441 1.400 696
Ergebnis je Aktie € 2,13 0,84 2,75 1,33
Ergebnis aus fortgefuhrten Aktivitaten je Aktie € 0,50 0,84 1,10 1,33
Mitarbeiter (31.03.) 186.930 187.997 186.930 187.997
30.09.2005 | | 31.03.2006
Netto-Finanzverbindlichkeiten Mio € 177 191
Eigenkapital Mio € 7.878 8.394
SEGMENTINFORMATION
Auftragseingang in Mio € ‘ ’ Umsatz in Mio € ‘ ’ Ergebnis** in Mio € ‘ ’ Mitarbeiter
2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal
2004/2005 2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005 2005/2006 31.03.2005 30.09.2005 31.03.2006
Steel L2l 2eesl| | 2ssel| amufl 28| 416|| 31390 31634/ 30294
Stainless 138l 2098|1385 ||  1e26f| il 52| 12328 || 12201|| 12143
Special Materials 258 U | 209 ________ o I —54 - 2553 ________ | D
Automotive LLea7|f 206a|| 1964 | 265( o7/|....... “10|| a2 43537 42610
Technologies Lzsa|f o 1s03|| 1466 || 1asefl 21— 85| | 29015|| 28042 ||  27.469
Elevator Lo azest | 83 || Los4fl 241 - o4l | 32943|| 34151l 35109
Services sl s7sz|| sorr|| sl Bl o] | 3323a|| 35067 | 39016
Coporate || s3I sl s30( sl ol 49l 1as6 || 1300/ f 135
Konsolidierung - 737 - 822 — 746 - 644 -5 -4
Konzern 11.180 12.776 10.610 11.786 448 773 186.930 185.932 187.997

* Mit Ausnahme von Periodentiberschuss, Ergebnis je Aktie, Netto-Finanzverbindlichkeiten und Eigenkapital beziehen sich die Angaben auf fortgefiihrte Aktivitaten.

**vor Steuern
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2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp

Der Konzern in Zahlen/

ThyssenKrupp - profitables Wachstum

THYSSENKRUPP — PROFITABLES WACHSTUM

ThyssenKrupp ist auch im 2. Quartal 2005/2006 auf Wachstumskurs geblieben. Vor dem Hinter-
grund eines insgesamt giinstigen Konjunkturumfeldes haben wir unsere Position gestarkt. Der
Umsatz verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahresquartal um 11 % auf 11,8 Mrd €. Das Konzern-
ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten vor Steuern erreichte 773 Mio € nach 448 Mio € im Vor-
jahreszeitraum.

Die wesentlichen Kennzahlen fiir das 2. Quartal 2005/2006 sind:

O Der Auftragseingang aus fortgefiihrten Aktivitaten lag mit 12,8 Mrd € um 14 % iiber
dem entsprechenden Wert des Vorjahresquartals.

O Der Umsatz stieg um 11 % auf 11,8 Mrd €.
o Das EBITDA erhohte sich um 315 Mio € auf 1.278 Mio €.

O Das Ergebnis aus fortgefithrten Aktivitdten vor Steuern verbesserte sich auf 773 Mio €
nach 448 Mio € im Vorjahresquartal.

O Das Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten Aktivitaten betrug 0,84 €; im 2. Quartal des Vorjahres
waren es 0,50 €.

O Die Netto-Finanzverbindlichkeiten zum 31. Marz 2006 beliefen sich auf 191 Mio €. Gegeniiber
dem 30. September 2005 sind sie um 14 Mio € angestiegen. Im Vergleich zum 31. Mdrz 2005
konnten die Netto-Finanzverbindlichkeiten um 1.784 Mio € zuriickgefiihrt werden.

Im weiteren Jahresverlauf rechnen wir mit einer Fortsetzung der insgesamt positiven Geschafts-
entwicklung. Fiir das Geschaftsjahr 2005/2006 erwarten wir aktuell einen Umsatz in der GréBen-
ordnung von gut 44 Mrd €. Auf Grundlage der sehr guten Leistung im 1. Halbjahr streben wir
bereits fiir das laufende Geschaftsjahr an, beim Ergebnis vor Steuern — ohne wesentliche Sonder-
effekte — unsere neue mittelfristige ZielgroBe von 2 Mrd € zu iiberschreiten.
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Wirtschaftliche Entwicklung

KONJUNKTURELLES UMFELD

Die Weltwirtschaft zeigte sich in den ersten Monaten des Jahres 2006 in einer robusten Verfassung.
Die internationalen Frihindikatoren deuten auf ein weiterhin kraftiges Wachstum hin, obwohl die hohen
Energie- und Rohstoffpreise die konjunkturelle Entwicklung erneut erheblich belastet haben.

Alle groBen Wirtschaftsregionen setzten zu Jahresbeginn ihre wirtschaftliche Expansion fort. Nach
der Wachstumsdelle im 4. Quartal 2005 hat sich in den UsA das Expansionstempo wieder deutlich
beschleunigt, gestitzt durch den privaten Konsum und hohe Unternehmensinvestitionen. Auch dank
der weiterhin hohen Rohstoffpreise hielt der konjunkturelle Aufschwung in den Landern Lateinamerikas
an.

Im Euroraum hat sich die wirtschaftliche Stimmung zuletzt spirbar verbessert. Nach einem etwas
schwacheren Schlussquartal 2005 ist das Wirtschaftswachstum im 1. Quartal 2006 nach vorl&ufigen
Einschatzungen kraftiger gestiegen. Dazu hat eine rege Investitionstatigkeit der Unternehmen beigetra-
gen. Ahnlich war die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland. Nach einer Stagnation in den letzten
Monaten des Jahres 2005 hat sich das Wirtschaftswachstum im 1. Quartal 2006 auf Grund des wieder
hoheren privaten Verbrauchs und der anhaltenden Investitionstatigkeit beschleunigt. Die Lander Mittel-
und Osteuropas befanden sich zu Jahresbeginn weiterhin in einem konjunkturellen Aufschwung.

In Japan hat sich die konjunkturelle Lage im 1. Quartal 2006 weiter erholt, wobei sowohl von der
Binnen- als auch von der Auslandsnachfrage Impulse ausgingen. Unverandert kraftig blieb das Wirt-
schaftswachstum in den meisten Ubrigen asiatischen Landern. Insbesondere China, aber auch Indien
verzeichnen weiterhin hohe Zuwachsraten.

In den fur ThyssenKrupp wichtigen Branchen ergaben sich folgende Entwicklungen:

O Die weltweite Rohstahlerzeugung nahm im Berichtsquartal um 5,9 % zu. Dies ist im Wesentlichen
auf die Entwicklung in China und Indien zurlckzufiihren; beide Lander erhdhten ihre Produktion um
18 bzw. 20 %. In Summe blieb in den Ubrigen Regionen die Erzeugung unverandert. In der Europa-
ischen Union erreichte die Rohstahlerzeugung nicht ganz den Vorjahreswert. Die Nachfrage nach
Qualitatsflachstahlerzeugnissen hatte sich nach der Schwacheperiode im Sommer 2005 bereits zum
Ende des vergangenen Jahres stabilisiert, und dieser positive Trend setzte sich im 1. Quartal 2006
fort. Die westeuropdischen Werke berichten durchweg von vollen Auftragsbichern mit einer Reich-
weite bis mindestens zur Jahresmitte. Ursachlich fur die Nachfragebelebung sind sowohl der konjunk-
turell gestiegene Verbrauch der Stahlverarbeiter als auch Lagererganzungen beim Handel und den
Verarbeitern. Dabei ist noch von einem niedrigen bis normalen Bestandsniveau bei den Abnehmern
von Stahl auszugehen, wenngleich erwartete Preiserhdhungen zumindest teilweise spekulative Kaufe
ausgeldst haben dirften. Stark nachgefragt waren besonders feuerveredelte Erzeugnisse, teilweise
auch Warmband. Nicht zuletzt aus diesem Grund waren wieder deutlich steigende Qualitatsflachstahl-
importe aus dritten Landern zu verzeichnen. Die Marktsituation erlaubte es, zum 01. April 2006 Preis-
erhéhungen auf breiter Front vorzunehmen.
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2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp

O Der Markt fiir rost-, saure- und hitzebestandige Edelstahlflachprodukte hat sich zu Jahresbeginn
erholt. Von einem sehr niedrigen Niveau ausgehend nahmen in den ersten Monaten des Jahres 2006
in Westeuropa die mengenmaBigen Auftragseingange deutlich zu. Die Basispreise konnten im Zuge
dieser verbesserten Marktsituation erhéht werden. In Nordamerika lag die Nachfrage im 1. Quartal
2006 geringfligig unter dem Vorjahreswert, sie hat im Vergleich zum Vorquartal aber deutlich ange-
zogen und Preisanhebungen ermdglicht. Ahnlich entwickelte sich die Nachfrage in Asien. Dem durch
den starken Kapazitatsausbau in China verursachten Angebotsiiberhang konnte durch Produktions-
kirzungen der meisten Produzenten in der Region entgegengewirkt und damit das duBerst niedrige
Preisniveau angehoben werden. Die gute Nachfrage nach Nickelwerkstoffen hielt auch im 1. Quartal
2006 an. Ursachlich hierfiir waren das Wachstum in der Luftfahrt-, der OI- und Gasindustrie sowie im
Anlagenbau.

O Die internationale Automobilkonjunktur zeigt regionale Unterschiede auf. In Nordamerika lag die
Fahrzeugproduktion in den ersten Monaten des Jahres 2006 Gber dem Vorjahresniveau. Die gestie-
genen Kraftstoffpreise haben den Markt fir Fahrzeuge mit hohem Benzinverbrauch — leichte Nutz-
fahrzeuge wie Minivans und Sport Utility Vehicles — belastet. Zugenommen hat dagegen die Produk-
tion der verbrauchsguinstigeren Personenkraftwagen. In den usA haben sich die Neuwagenverkaufe
zu Jahresbeginn leicht belebt. Davon profitierten insbesondere die asiatischen und europdischen
Hersteller. Die brasilianische Automobilwirtschaft setzte den Expansionskurs auch zu Beginn des
Jahres 2006 fort. China weist gegeniiber dem schwacheren Vorjahreszeitraum hohe Zuwéchse auf.
In der Europaischen Union hat sich die Pkw-Nachfrage in den ersten Monaten des Jahres 2006
erholt. Die erfreuliche Entwicklung des deutschen Fahrzeugbaus ist vor allem auf die hohe Auslands-
nachfrage zurlickzufihren, aber auch bei den Verkaufszahlen im Inland gab es Zuwéchse.

O Das anhaltend hohe weltwirtschaftliche Wachstum begunstigt die Investitionsglterindustrie. In den
UsA und in China hat sich die Maschinenbauproduktion weiter erhéht. Die deutschen Maschinen-
bauer wiesen in den ersten Monaten des Jahres 2006 hohe Bestellungen aus dem Ausland auf,
aber auch die inldndische Nachfrage hat wieder deutlich angezogen. Positiv war auch die Projektlage
im deutschen GroBanlagenbau.

O Die Lage der deutschen Bauwirtschaft hat sich nach einer langen Rezessionsphase stabilisiert. Zu
Beginn des Jahres 2006 lagen die Auftragseingange tber den entsprechenden Vorjahreswerten.
Auch in Asien und in Mittel- und Osteuropa war die Baukonjunktur insgesamt erfreulich.

Wirtschaftliche Entwicklung
Konjunkturelles Umfeld
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GESCHAFTSLAGE

THYSSENKRUPP IN ZAHLEN

Auftragseingang Mio €
Umsatz Mio €
EBITDA Mio €
Ergebnis* Mio €

Mitarbeiter (31.03.)

2. Quartal
2004/2005

186.930

2. Quartal
2005/2006

187.997

1. Halbjahr
2004/2005

186.930

1. Halbjahr
2005/2006

187.997

Alle Angaben beziehen sich auf fortgefiihrte Aktivitdten. *vor Steuern

Auftragseingang und Umsatz

Nach dem guten Start in das 1. Quartal konnte ThyssenKrupp auch im 2. Quartal 2005/2006 die erfolg-
reiche Geschéftsentwicklung fortsetzen. Auftragseingang und Umsatz zeigten erfreuliche Zuwéachse. Die
Entwicklung des Euro gegeniiber wichtigen Wahrungen hatte sich positiv ausgewirkt.
Der Auftragseingang aus fortgefihrten Aktivitaten stieg um 14 % auf 12,8 Mrd €. Der Umsatz aus
fortgeflhrten Aktivitaten wuchs um 11 % auf 11,8 Mrd €. Die Segmente Steel und Stainless profitierten
von der gestiegenen Nachfrage auf den internationalen Stahlmarkten und héheren Preisen. Automotive
hat sich in einem schwierigen Marktumfeld behauptet. Technologies erzielte ein hohes Geschéftsvolumen.
Elevator ist sowohl im Service- als auch im Neuinstallationsgeschéft gewachsen. Auch bei Services hat

die anziehende Nachfrage das Geschaft spirbar belebt.

UMSATZ* inMrd €

2004/2005 1. Quartal | [N 101
1. Haibjanr | [ 207

9 Monate | I 20

12 Monate

42,9

2005/2006 1. Quartal

109

1. Halbjahr,

[ 22,7

*aus fortgeflihrten Aktivitaten
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2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp
Wirtschaftliche Entwicklung
Geschaftslage

Ergebnis

ERGEBNIS* in Mio €
2004/2005 1. Quartal 530

1. Halbjahr | I

9 Monate
12 Monate
2005/2006 1. Quartal || [ 425 ]
1. Halbjahr| [ | 1.108 |

*aus fortgefuhrten Aktivitaten vor Steuern

Im 2. Quartal 2005/2006 erzielte ThyssenKrupp mit einem Ergebnis vor Steuern von 773 Mio € eine
Steigerung um 325 Mio € und den hdchsten Quartalsgewinn seit der Fusion von Thyssen und Krupp
1999. Der Quartalsgewinn enthalt im Bereich Corporate einen einmaligen Ertrag aus der Vereinnahmung
der Break Fee aus der nicht durchgefiihrten Ubernahme des kanadischen Stahlunternehmens Dofasco in
Hohe von netto 142 Mio € nach Abzug der Transaktionskosten, aber auch einmalige Aufwendungen aus
einer auBerplanmaBigen Abschreibung im Segment Automotive in Hohe von 49 Mio €. Ohne diese
wesentlichen Sondereffekte erreichte das Ergebnis vor Steuern 680 Mio €. Insbesondere die Segmente
Steel und Technologies verzeichneten herausragende Gewinnsteigerungen. Steel erwirtschaftete deutlich
mehr als die Halfte des Gesamtergebnisses.

Das Segment Steel erzielte die Gewinnsteigerung auf Grund einer anhaltend hohen Nachfrage bei stei-
genden Preisen; dadurch wurden signifikante Preiserhéhungen bei Rohstoffen und Frachten mehr als
kompensiert. Stainless erreichte den Vorjahresgewinn nicht, da die Basispreise fir rostfreie Edelstahle im
2. Quartal noch deutlich unter dem Niveau des entsprechenden Vorjahresquartals lagen. Der Stainless-
Markt in China wird weiter durch Uberkapazitaten gepragt; dies filhrte zu Verlusten bei der chinesischen
Aktivitat. Automotive verbuchte einen Verlust in Folge einer auBerplanmaBigen Abschreibung des Sach-
anlagevermdgens im kanadischen Presswerk Kitchener. Bereinigt um diesen Einmaleffekt lag der ope-
rative Gewinn von Automotive etwa auf Vorjahreshohe. Technologies steigerte den Gewinn durch hohe
Auslastung und gute Auftragsergebnisse bei Plant Technology und Marine Systems sowie die anhaltend
hohe Nachfrage nach den Produkten von Mechanical Engineering. Positiv wirkte auch der Wegfall der
Belastungen aus zwischenzeitlich abgegebenen Verlustbereichen. Elevator erzielte trotz anhaltenden Wett-
bewerbsdrucks einen deutlichen Gewinnzuwachs, insbesondere in Nordamerika fihrte die gestiegene
Nachfrage nach Neuinstallationen zu deutlich héheren Ergebnissen. Zum Gewinnanstieg im Segment
Services trugen vor allem die Erfolge bei den Gerustdienstleistungen in Nordamerika bei.

Nach der Beriicksichtigung von Corporate und der Steueraufwendungen verblieb ein Periodeniber-
schuss von 441 Mio €. Zieht man hiervon den auf Anteile anderer Gesellschafter entfallenden Gewinn von
12 Mio € ab, ergibt sich ein Ergebnis pro Aktie von 0,84 €. Im Vergleichsquartal des Vorjahres waren es
2,13 €. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass im Vorjahresquartal 1,63 € pro Aktie aus nicht fortgefiihrten
Aktivitaten stammten, fur die im Berichtsquartal keine Aufwendungen oder Ertrdge mehr anfielen.



08

Netto-Finanzverbindlichkeiten und Investitionen

NETTO-FINANZVERBINDLICHKEITEN in Mio €

200472005 1. Dezember

v | R 57

oni | I

30. September| [l 177

2005/2006 31.Dezember || | 315

31. Marz [ T191

|
|
|
|
|

Die Netto-Finanzverbindlichkeiten zum 31. Marz 2006 beliefen sich auf 191 Mio €. Sie haben sich
somit nur geringfigig verandert, obwohl die Liquiditat durch die Dividendenzahlung im Januar 2006
mit 412 Mio € belastet wurde.

Gegeniuber dem 31. Méarz 2005 konnten die Netto-Finanzverbindlichkeiten des Konzerns um
1.784 Mio € zurtickgefihrt werden.

ThyssenKrupp investierte im 2. Quartal 2005/2006 insgesamt 492 Mio €, 15 % weniger als
im Vorjahresquartal. Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte erreichten
362 Mio €, die Gbrigen 130 Mio € entfielen auf den Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen
sowie auf andere finanzielle Vermdgenswerte.

Mitarbeiter
Im laufenden Geschaftsjahr stieg die Zahl der Mitarbeiter. ThyssenKrupp zéhlte am 31. Marz 2006
weltweit 187.997 Mitarbeiter, 2.065 oder 1 % mehr als zu Ende des vergangenen Geschaftsjahres. Im
Segment Services, aber auch bei Elevator hat sich die Mitarbeiterzahl durch Unternehmensk&ufe erhoht,
wahrend sie in den Ubrigen Segmenten riicklaufig war.

In Deutschland hat sich die Zahl der Mitarbeiter um 4 % auf 84.117 verringert, auBerhalb Deutschlands
stieg sie um 5 % auf 103.880. Ende Méarz 2006 waren damit 45 % der Mitarbeiter in Deutschland tatig,
23 % in den Ubrigen Landern Europas und 18 % im Nafta-Raum.
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2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp
Wirtschaftliche Entwicklung
Geschéftslage/Segmente

SEGMENTE
Steel: Ergebnis ausgebaut

STEEL IN ZAHLEN

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr | | 1. Halbjahr
2004/2005 || 2005/2006 || 2004/2005 || 2005/2006

Auftragseingang Mio € 2.372 2.945 4.533 5.586
Umsatz Mo€ || 2359 || 2711 4651 || 5.195
Ergebnis* Mio€ || w8 || a6|| siof| 688
Mitarbeiter (31.03) || 3130 (| 30204 || 3130 (| 30.294

Alle Angaben beziehen sich auf fortgefihrte Aktivitaten. *vor Steuern

Alle Bereiche von Steel profitierten von der starken Nachfrage auf den internationalen Stahlmaérkten.
Der wertmaBige Auftragseingang erhéhte sich gegeniiber dem gleichen Vorjahresquartal mengen-
und erlésbedingt um 24 % auf 2,9 Mrd €. Die gebuchten Mengen lagen Gber den Erzeugungsmadglich-
keiten. Der Umsatz stieg um 15 % auf 2,7 Mrd €, wobei die Versandmengen in der gleichen GroBen-
ordnung zulegten.

Die Business Unit Steelmaking fasst die Metallurgie in Duisburg und die Logistikaktivitaten zusammen.
Die Rohstahlerzeugung war mit 3,3 Mio t um 5 % niedriger als im gleichen Vorjahresquartal. Ursache
war ein Brandschaden im Stahlwerk der Hittenwerke Krupp Mannesmann. Der Rohstahlausfall konnte
jedoch durch Reduzierung von Brammenbestanden und Zukaufe von Dritten weitestgehend kompensiert
werden. Der Umsatz der Business Unit mit Roheisen, Brammen und Energie an externe Abnehmer war
wegen der Weitergabe der gestiegenen Rohstoffkosten héher als im Vorjahr.

Die Business Unit Industry konzentriert sich auf ein breites Spektrum von Kunden in den Stahl verar-
beitenden Industrien. Durch die lebhafte Nachfrage nach allen Produktgruppen nahm der Versand deut-
lich zu. Bei Warmband und feuerveredeltem Feinblech konnte der Bedarf nicht gedeckt werden. Die
Durchschnittserldse lagen leicht iber dem Vorjahresquartal. Sehr positiv verlief weiterhin die Entwick-
lung in den Bereichen Grobblech und Color. Das Geschaft der europdischen Stahl-Service-Center und
mit Bauelementen hat sich zuletzt belebt.

Auf die Versorgung der global aufgestellten Automobilkunden ist die Business Unit Auto ausgerichtet.
Der Auftragseingang lag auf hohem Niveau. Der Schaden an einer elektrolytischen Beschichtungsanlage
in Duisburg vom September 2005 schmalerte jedoch weiterhin die Versandmengen. Aus den zu Beginn
des Jahres in Langfristvertragen vereinbarten Preissteigerungen resultierte ein Umsatzanstieg gegen-
Uber dem Vorjahresquartal. Tailored Blanks expandierte vor allem dank der neuen Fertigungsstatten im
Ausland. Die Stahl-Service-Aktivitdten in Nordamerika profitierten in erster Linie von Zusatzgeschaften
auf dem Spot-Markt und wahrungsbedingten Effekten.

Die Unternehmen der Business Unit Processing sind auf Spezialméarkten mit besonderen Abnehmer-
gruppen aus der Verpackungs-, Elektro- sowie der Ubrigen Industrie tatig. Bei WeiBblech wurden die
Mengeneffekte aus den Investitionen am Standort Andernach zunehmend umsatzwirksam. Im Bereich
Mittelband von Hoesch Hohenlimburg war die Umsatzentwicklung durch Probleme in der Vormaterialver-
sorgung durch die Huttenwerke Krupp Mannesmann beeintrachtigt. Die Versorgung der Kunden konnte
durch den Einsatz von vorratigen Brammen sichergestellt werden. AuBerordentlich dynamisch verlief
das Geschaft mit kornorientiertem Elektroband. Versandmengen und Erlése lagen erheblich Gber dem
Vorjahr.
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Im 2. Quartal 2005/2006 steigerte das Segment Steel den Gewinn um 158 Mio € auf 416 Mio €.

Die Business Unit Steelmaking erzielte einen Gewinn. Dies ist inshesondere auf héhere Erlése flr
Nebenprodukte und Handelswaren zurtickzufiihren. Die deutlichen Preissteigerungen fiir Rohstoffe und
Frachten wurden an die tbrigen Business Units weiterbelastet.

In der Business Unit Industry erreichte der Gewinn nicht ganz das hohe Niveau des Vorjahres. Der
erhohte Versand und verbesserte Nettoerlése wurden durch gestiegene Kosten fur Vormaterial und Ener-
gie mehr als kompensiert. Bei leicht (iber dem Vorjahr liegenden Versandmengen erwirtschafteten die
europaischen Stahl-Service-Center einen geringeren Gewinn. In einem schwierigen Marktumfeld blieben
die Bauelemente trotz insgesamt leicht gestiegener Versandzahlen knapp unter der Gewinnschwelle.

Die Business Unit Auto steigerte den Gewinn deutlich. Bei héheren Nettoerlésen und einem etwas
Uber Vorjahresniveau liegenden Versand wurde das Ergebnis aber durch gestiegene Vormaterial- und
Verarbeitungskosten stark belastet. Die Vereinnahmung der Versicherungsentschadigung fur den Brand-
schaden im September 2005 flhrte zu einem zusétzlichen Ertrag, dem allerdings auch Aufwand gegen-
Uberstand. Tailored Blanks verbesserte den Gewinn durch héhere Versandmengen und die Umsetzung
von MaBnahmen zur Effizienzsteigerung. Der Gewinn der nordamerikanischen Stahl-Service-Aktivitaten
stieg auf Grund erhéhter Absatzmengen verbunden mit verbesserten Erlésen.

Eine erhebliche Gewinnsteigerung wurde von der Business Unit Processing erzielt. Hierzu trug vor
allem Elektroband bei. In einem positiven Marktumfeld realisierten alle Einheiten Mengen- und Preis-
steigerungen. Negativ wirkten deutlich gestiegene Vormaterialkosten. Die umgesetzten Verbesserungs-
maBnahmen fihrten zu erheblichen Ergebniszuwachsen.

Stainless: Wieder deutlich héhere Nachfrage

STAINLESS IN ZAHLEN

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 || 2005/2006 2004/2005 || 2005/2006

Auftragseingang Mio € 1.388 2.096 2.722 3.625
Umsatz Mo€|| 1385 1626 2689 | 2.978
Ergebnis* Mo€|| a7 || T s2f 22| 59
Mitarbeiter 31.03) || 12328 1243 12328 (| 12.143

Alle Angaben beziehen sich auf fortgefuhrte Aktivitaten. *vor Steuern

Stainless verzeichnete im 2. Quartal 2005/2006 gegeniber dem Vorjahresquartal bei den mengen-
maBigen Auftragseingdngen einen Anstieg um 62 %. Dazu haben eine erheblich gestiegene Nachfrage
nach Rostfrei-Produkten und ein lebhaftes Wiederbeschaffungsverhalten, insbesondere im europa-
ischen Handelssegment, beigetragen. Uberproportional war daran die Business Unit ThyssenKrupp
Nirosta beteiligt. Die Auftragsreichweiten der europdischen Gesellschaften der Gruppe lagen damit am
Ende des 2. Quartals mit Gber vier Monaten mehr als doppelt so hoch wie ein Jahr zuvor. Die wert-
maéBigen Bestellungen von Stainless nahmen dabei jedoch lediglich um 51 % zu, da die Basispreise
im Berichtsquartal noch deutlich unter denen im Vergleichsquartal des Vorjahres lagen. Im Bereich der
Nickelbasislegierungen erhéhten sich die wertméBigen Auftragseingédnge um 34 % bei nahezu unver-
andertem Volumen.
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2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp

Die Gesamtlieferungen von Stainless lagen im Berichtszeitraum mit einem Plus von insgesamt 29 %
deutlich tiber dem Vorjahresniveau, wobei dieser Anstieg insbesondere auf erhéhte Lieferungen im
Bereich Kaltband zurtickzufihren war und teilweise auch durch den Abbau von Bestanden erreicht
wurde.

Stainless verbesserte den Umsatz im 2. Quartal 2005/2006 auf 1,6 Mrd €. Der Anstieg um 17 %
blieb wegen des niedrigeren Basispreisniveaus sowie niedrigerer Legierungszuschldge im Vergleich
zum Vorjahr deutlich hinter der Steigerung des Versandvolumens zurtick. ThyssenKrupp Mexinox hat
sich auf dem nordamerikanischen Markt trotz des schwachen Marktwachstums gut behauptet.

Shanghai Krupp Stainless konnte trotz der allgemein angespannten Lage auf dem chinesischen
Rostfrei-Markt von der kurzfristigen Marktentspannung profitieren und sowohl Menge als auch Umsatz
gegenuber dem Vorjahresquartal steigern. Positiv entwickelte sich die Business Unit ThyssenKrupp
VDM, die wegen der anhaltend hohen Nachfrage nach Nickelbasiswerkstoffen das Geschaftsvolumen
erheblich ausweiten konnte.

Der Gewinn des Segments Stainless sank um 45 Mio € auf 52 Mio €.

Dem Mitte 2004 eingesetzten Einbruch der Nachfrage nach Rostfrei-Flachprodukten und dem dadurch
ausgeldsten Verfall der Basispreise im Jahr 2005 versuchten die meisten europdischen Produzenten seit
Mitte des vergangenen Jahres durch Produktionskirzungen entgegenzusteuern. Ein wiedereinsetzender
Lageraufbau, verbunden mit einer spurbaren Nachfragebelebung, fiihrte seit Anfang 2006 wieder zu
deutlich steigenden Auftragseingangen und Lieferungen; dies ermdglichte auch wieder die Durchsetzung
von Basispreiserh6hungen nach einem Allzeittief im 4. Quartal 2005. Allerdings lagen die durchschnitt-
lichen Basispreise im Berichtsquartal noch immer deutlich unter denen des entsprechenden Vorjahres-
quartals. Auch die weiter gestiegenen Kosten fiir Energie — insbesondere Strom und Gas — sowie flr
Transportleistungen blieben nicht ohne Einfluss auf die Ergebnissituation.

Nach dem Ruckgang 2005 zog die Nachfrage Anfang 2006 auch in Nordamerika wieder an. Trotz der
Bekanntgabe von Basispreiserhéhungen erzielten die mexikanischen Kaltwalzaktivitdten auf Grund des
noch niedrigen Basispreisniveaus nur einen Gewinn unter dem des Vorjahresquartals.

Bei weiterhin positiver Nachfrageentwicklung nach rostfreien Kaltflachprodukten in Asien, inshesondere
in China, flhrte der Markteintritt neuer chinesischer Rostfrei-Kaltwalzkapazitaten im Jahr 2005 zu einem
extremen Missverhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage und darin begriindet zu einem dramatischen
Preisverfall. Nach einer Stabilisierung des Marktes gegen Ende des Jahres konnten zwar im zweiten
Geschaftsjahresquartal bei steigenden Rohstoffkosten erste Preiserhéhungen durchgesetzt werden,
dennoch erwirtschafteten die chinesischen Kaltwalzaktivitaten kein positives Ergebnis.

Der Bereich Nickelbasislegierungen realisierte eine deutliche Gewinnsteigerung, getragen von der
guten Nachfrage aus dem Anlagenbau sowie der Luftfahrtindustrie und dem OI- und Gasmarkt.

Wirtschaftliche Entwicklung
Segmente
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Automotive: Unverdndert schwieriges Marktumfeld

AUTOMOTIVE IN ZAHLEN

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 || 2005/2006 2004/2005 | | 2005/2006

Auftragseingang Mio € 1.927 2.064 3.846 3.970
Umsatz Mo || 1964 (| 2.165|| 5828|| 4.137
Ergebnis* Mioe || T 67| Cawf| T a1 w0
Mitarbeiter (31.03) |77 an21 || ae10|| an21 || 42,610

Alle Angaben beziehen sich auf fortgeftihrte Aktivitaten. *vor Steuern

Trotz der anhaltend geringen Wachstumsdynamik auf wichtigen Automobilmaérkten entwickelte sich
das Segment Automotive insgesamt positiv und erzielte im 2. Quartal 2005/2006 einen Umsatz von
2,2 Mrd €. Damit wurde das Niveau des entsprechenden Vorjahresquartals um 10 % Ubertroffen.
Hierbei hat sich insbesondere die aktuelle Aufwertung des us-Dollar sowie des brasilianischen

Real gegenliber dem Euro positiv bemerkbar gemacht. Andererseits ist zu berticksichtigen, dass in
den Vorjahreszahlen noch Umsatze der zwischenzeitlich verauBerten Aktivitaten Alu Castings und Nutz-
fahrzeugfedern enthalten sind.

In der Business Unit Body lag der Umsatz in erster Linie auf Grund mengen- und preisbedingter
Zuwéchse in den nordamerikanischen GieBereien Gber dem Vorjahresniveau. Positiv wirkten dariber
hinaus héhere Werkzeugabrechnungen.

Die Business Unit Chassis verzeichnete insgesamt einen deutlichen Umsatzanstieg gegentiber dem
Vorjahr. Hierzu trugen sowohl der Bereich Chassis Structure als auch der Bereich Suspension bei. Die
Entwicklung resultiert unter anderem aus deutlichen Zuwéchsen im Systemgeschéft, die auch durch den
Hochlauf und damit die vollstandige Inbetriebnahme des neuen Werkes in Leipzig méglich wurden. Im
Bereich Suspension haben sich zudem Produktionshochl&ufe neuer Fahrzeugmodelle in Europa und den
USA positiv ausgewirkt.

Der Umsatzanstieg in der Business Unit Powertrain entfiel im Wesentlichen auf den Bereich Crank-
shafts und ist maBgeblich auf Wechselkurseffekte infolge der Aufwertung des brasilianischen Real gegen-
Uber dem Euro zurtickzuftihren. Gegenlaufige Umsatzeffekte ergaben sich aus der VerauBerung des
Bereichs Alu Castings.

Das Segment Automotive verzeichnete einen Verlust in Héhe von 10 Mio € nach einem Gewinn von

67 Mio € im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Im Ergebnis des Berichtsquartals ist eine auBerplan-
maéBige Abschreibung des Sachanlagevermégens im kanadischen Werk Kitchener der Business Unit
Chassis in Héhe von 49 Mio € enthalten. Im Vergleichsquartal des Vorjahres waren der laufende
Gewinn und der VerduBerungsgewinn von Alu Castings in der Business Unit Powertrain in Hohe von
insgesamt 41 Mio € und Einmalaufwendungen im Zusammenhang mit der Insolvenz von Rover in Hohe
von 8 Mio € enthalten.

Alle drei Business Units wiesen im 2. Quartal 2005/2006 bis auf den genannten Aufwand aus der
auBerplanmaBigen Abschreibung positive operative Ergebnisse aus. Hauptergebnistrager war erneut die
Business Unit Powertrain.

Die Business Unit Body hat das Ergebnisniveau des Vorjahresquartals wieder erreicht. Belastungen
aus ricklaufiger Auslastung bei den amerikanischen und europaischen Stampings-Aktivitaten wurden
durch die amerikanischen GieBereien und die entfallenden Einmalaufwendungen aus der Rover-Insolvenz
kompensiert.



13

2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp

Die Business Unit Chassis erreichte — ohne Berticksichtigung der auBerplanmé&Bigen Abschreibung im
Werk Kitchener — einen Gewinn, nachdem im Vorjahr nur ein ausgeglichenes Ergebnis erwirtschaftet
wurde. Ursachlich war die Steigerung der operativen Leistung in den Bereichen Chassis Stampings und
Suspension.

Die Business Unit Powertrain erzielte wie im Vergleichszeitraum des Vorjahres wiederum einen deut-
lichen Gewinn, der aber nicht das Niveau des Vorjahresquartals erreichte. Ergebnismindernd wirkte neben
dem Entfall des Ergebnisses der verkauften Einheit Alu Castings insbesondere die Wechselkursentwick-
lung des brasilianischen Real gegenliber dem us-Dollar.

Technologies: Deutliche Ertragssteigerung bei anhaltend hohem Geschaftsvolumen

TECHNOLOGIES IN ZAHLEN

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 || 2005/2006 2004/2005 || 2005/2006

Auftragseingang Mio € 1.732 1.503 3.320 3.151
Umsatz Mio€ || 1466 | 1456|| 259 | 3.059
Ergebnis* Mio € 15 ......... 85 ......... 62 ........ 177
Mitarbeiter (31.03) |77 29015 || 27.469 || 20015 || 27.469

Alle Angaben beziehen sich auf fortgefihrte Aktivitaten. *vor Steuern

Im 2. Quartal 2005/2006 verlief die Geschaftsentwicklung weiterhin sehr positiv. Mit 1,5 Mrd € wurde
trotz Unternehmensverkaufe das hohe Umsatzniveau des Vorjahresquartals nahezu erreicht. Haupt-
ursachen fir diese erfreuliche Entwicklung waren Umsatzzuwdchse in den Business Units Plant Techno-
logy und Mechanical Engineering. Der Auftragseingang lag mit 1,5 Mrd € unter dem hohen Wert des
Vorjahresquartals, allerdings stehen aussichtsreiche Projekte in den Folgemonaten zur Vergabe an. Mit
einem Auftragsbestand von 9 Mrd € zum 31. Marz 2006 wird mehr als ein Jahresumsatz durch den
Bestand abgedeckt.

Der Spezial- und Anlagenbau von Plant Technology erzielte auch im 2. Quartal 2005/2006 wieder
héhere Umsatzabrechnungen aus dem Auftragsbestand. Auf Grund der guten Projektlage wurde der
Auftragseingang gegeniiber dem Vorjahresquartal deutlich tbertroffen. Das anhaltend hohe Rohstoff-
preisniveau verbessert die Wirtschaftlichkeit von Explorations- oder Produktionsvorhaben — z.B. Olsand-
und Olschiefergewinnung, Vergasung oder Verfliissigung von Kohle, Herstellung von Kraftstoffen aus
nachwachsenden Rohstoffen —, firr die Plant Technology moderne Technologien und Verfahren anbietet.

Bei Marine Systems lagen Umsatz und Auftragseingang unter dem Wert des Vorjahresquartals. Hier
wird fur die Folgemonate die Vergabe groBerer Projektvolumina erwartet.

In vielen Bereichen des Maschinenbaus, die wichtige Kunden von Mechanical Engineering sind,
setzte sich die gute Geschaftsentwicklung fort. Der Auftragseingang lag allerdings auf Grund der
zwischenzeitlich erfolgten Unternehmensverkdufe unter dem Vorjahresniveau. Der Umsatz ist leicht
gestiegen. Bereinigt um die Unternehmensverkaufe zeigte sich jedoch ein deutliches Umsatzwachstum.
Das Geschaft mit GroBwalzlagern und Baumaschinenkomponenten hat maBgeblich zu dieser positiven
Entwicklung beigetragen.

Im Marz 2006 hat Polysius die Maerz Ofenbau AG, Ziirich, erworben, einen weltweit fiihrenden Her-
steller von Kalk-Schachtéfen. Ein weiterer Schritt zur Portfoliooptimierung erfolgte durch den Verkauf
der Dampfturbinensparte der B+V Industrietechnik, Hamburg, an die MAN TURBO, Oberhausen, am
07. April 2006.

Wirtschaftliche Entwicklung
Segmente
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Mit einem Gewinn von 85 Mio € erzielte Technologies eine Steigerung von 70 Mio € gegenlber
dem Vorjahresquartal. Wesentliche Ursachen waren die nachfragebedingt gute Auslastung sowie
die Bereinigung von Verlustbereichen bei Mechanical Engineering, Gewinnsteigerungen bei Plant
Technology und verbesserte Auftragsergebnisse bei Marine Systems.

Das Ergebnis des Vorjahresquartals der im Oktober 2005 verauBerten Business Unit MetalCutting
ist unter den nicht fortgefiihrten Aktivitdten ausgewiesen.

Plant Technology erwirtschaftete im 2. Quartal 2005/2006 eine deutliche Gewinnsteigerung. Positiv
wirkten hohere Umsatzabrechnungen im Zementanlagenbau und bei férdertechnischen Anlagen sowie
der Wegfall von Aufwendungen aus der Zeitbewertung von Kurssicherungsgeschaften, die das Vorjah-
resquartal belasteten.

Marine Systems erzielte mit einem zweistelligen Millionen-Gewinn einen deutlichen Zuwachs, der im
Wesentlichen aus verbesserten Auftragsergebnissen und Kostenentlastungen aus Restrukturierungs-
maBnahmen resultiert.

Bei Mechanical Engineering fiihrten héhere Umsatze, eine gute Beschaftigungsauslastung sowie
die Bereinigung von Verlustbereichen zu einem deutlich héheren Gewinn. Alle Operating Groups haben
zu dieser positiven Entwicklung beigetragen.

Beim Transrapid wurde im 2. Quartal 2005/2006 der Verlust leicht reduziert, was im Wesentlichen
durch KostensenkungsmaBnahmen und geringere Abschreibungen begriundet war.

Elevator: Wachstumskurs weiter konsequent verfolgt

ELEVATOR IN ZAHLEN

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 | | 2005/2006 2004/2005 | | 2005/2006

Auftragseingang Mio € 1.071 1.203 2.073 2.464
Umsatz Mo€|l 863 || 1os4f| r7a0|| 2.062
Ergebnis* Mioe || T || aal| T o || 179
Mitarbeiter 31.03) || 32003 || 35.109 || 32903 || 35.109

Alle Angaben beziehen sich auf fortgefuhrte Aktivitaten. *vor Steuern

Auch im 2. Quartal 2005/2006 blieb Elevator auf Erfolgskurs. Neben dem Wachstum im Servicegeschaft,
das durch den konsequenten Ausbau des Wartungsportfolios getragen wird, konnte das Geschaftsvolu-
men im Neuinstallationsbereich erweitert werden. Wéhrend der Bedarf nach Neuinstallationen in Europa
nur leicht zunahm, hielt die starke Nachfrage in Amerika an. Allerdings ist ein sich weiterhin deutlich ver-
scharfender Preiswettbewerb zu beobachten, der nur zum Teil durch Effizienzsteigerungen kompensiert
werden kann. Insgesamt stieg der Auftragseingang im 2. Quartal um 12 % auf 1,2 Mrd €; der Umsatz
nahm um 22 % auf 1,1 Mrd € zu. Hierin sind auch positive Wechselkurseffekte enthalten, insbesondere
durch die Entwicklung des Euro gegenutiber dem us-Dollar.

Die Business Unit Central/Eastern/Northern Europe hat sowohl den Auftragseingang als auch den
Umsatz gesteigert. Alle Regionen weiteten ihr Geschéaftsvolumen aus, wesentlich bedingt durch die
Neuinstallationsaktivitaten. Lediglich die Aktivitaten in GroBbritannien konnten nicht ganz an die Vor-
jahreswerte anknupfen.

In der Business Unit Southern Europe/Africa/Middle East konnte der hohe Auftragseingangswert des
Vorjahres, der vor allem durch den GroBauftrag Dubai beeinflusst war, nicht wieder erreicht werden.
Der Vorjahresumsatz wurde hingegen durch die weiter intensivierte Marktprasenz auf der iberischen
Halbinsel deutlich Ubertroffen. In den anderen Landern der Mittelmeerregion und des mittleren Ostens
war die Geschaftsentwicklung stabil.
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2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp

Wiederum deutlich positiv hat sich die Business Unit Americas entwickelt. Sowohl Auftragseingang
als auch Umsatz lagen, auch wechselkursbedingt, deutlich tiber dem Vorjahreswert, vor allem durch die
immer noch hohe Nachfrage nach Neuinstallationen. Hiervon profitierten auch die lateinamerikanischen
Aktivitaten. Gleichzeitig wurde der Serviceumsatz weiter ausgebaut.

Die Business Unit Asia/Pacific konnte sowohl den Auftragseingang als auch den Umsatz steigern.
Wéhrend der Auftragseingang in Korea an der Nachfrageschwache im Neuanlagengeschéft litt, partizi-
pierten die chinesischen Aktivitdten am Marktwachstum und realisierten leichte Zuwéachse. Der Umsatz
stieg — auch begunstigt durch positive Wechselkurseffekte — deutlicher an, wesentlichen Anteil daran
hatte das weiterhin starke Neuinstallationsgeschaft in China. In den Ubrigen Regionen konnte das
Geschaftsvolumen ebenfalls weiter ausgebaut werden.

Bei der Business Unit Escalators/Passenger Boarding Bridges war der hohe Auftragseingangswert
des Vorjahres durch den GroBauftrag Dubai gekennzeichnet, dennoch konnte das Vorjahresniveau
durch mehrere mittlere Flughafen- und u-Bahnprojekte fast erreicht werden. Der Umsatz stieg sowohl
im Bereich der Fahrtreppen als auch bei Fluggastbricken.

Ungebrochen ist das Wachstum der Business Unit Accessibility. Hier konnten der Auftragseingang
wie der Umsatz durch die konsequente Steigerung der Marktprasenz in Europa sowie in Amerika erfreu-
lich gesteigert werden.

Das Segment Elevator erreichte einen Gewinn von 94 Mio € nach 71 Mio € im Vorjahresquartal. Volu-
men- und Effizienzsteigerungen kompensierten den steigenden Preis- und Kostendruck auf wesent-
lichen Markten und fiihrten zu einer operativen Ergebnissteigerung. Auch die Wechselkursentwicklung
und Effekte aus der Bewertung von Wahrungssicherungen wirkten positiv. Alle Business Units waren im
Gewinn.

Die Business Unit Central/Eastern/Northern Europe erreichte annahernd den Vorjahresgewinn, der
durch den Einmalertrag aus einem Grundstlcksverkauf begtinstigt war. Durch Effizienzsteigerungen
und héhere Auslastung der Produktion wurden zusatzliche Ergebnisbeitrage erzielt. Die im Berichts-
quartal umgesetzte Restrukturierung in GroBbritannien fiihrte zu Belastungen; positive Effekte werden
voraussichtlich noch in diesem Geschéaftsjahr realisiert.

Die Business Unit Southern Europe/Africa/Middle East Ubertraf den Vorjahresgewinn auf Grund
von Ertragen aus der Bewertung von Wahrungssicherungen. Operativ belastend wirkte vor allem der
zunehmende Margendruck auf der iberischen Halbinsel.

Einen deutlichen Gewinnzuwachs erzielte die Business Unit Americas. Sie profitierte von der positiven
Marktentwicklung in Nordamerika; zudem wirkten MaBnahmen zur Effizienzsteigerung. Auch der Trans-
lationseffekt aus dem gestiegenen Wert des us-Dollar im Verhaltnis zum Euro trug dazu bei. Die latein-
amerikanischen Aktivitaten — vor allem Brasilien — steigerten ihren Gewinn wesentlich.

Demgegentlber erreichte die Business Unit Asia/Pacific den Vorjahresgewinn nicht. Die Aktivitaten in
Sudkorea leiden weiterhin unter der verschlechterten Konjunktur im Neuanlagenmarkt. Dies konnte
auch nicht durch die Gewinne der erworbenen taiwanesischen Aktivitdten kompensiert werden. Die
Aktivitaten in Indien und Stdostasien steigerten ihre Ergebnisse.

Die Business Unit Escalators/Passenger Boarding Bridges erwirtschaftete einen héheren Gewinn.
Einen wesentlichen Anteil daran hatten Ertrage aus der Wahrungskurssicherung. Operativ behauptete
sich die Business Unit in einem schwierigen Marktumfeld.

Einen weiteren Gewinnanstieg realisierte die Business Unit Accessibility. Neben dem positiven Ergeb-
niseffekt aus dem Erwerb der Aktivitaten in Italien entwickelten sich auch die anderen Aktivitdten in
Europa und Nordamerika wiederum sehr erfolgreich.

Wirtschaftliche Entwicklung
Segmente
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Services: Spirbare Geschaftsbelebung

SERVICES IN ZAHLEN

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 || 2005/2006 2004/2005 | | 2005/2006

Auftragseingang Mio € 3.136 3.752 6.358 6.879
Umsatz Mo€|| 5077 || 5383| 6275 || 6.449
Ergebnis* Mo€ || 78|l o] T wol| T 176
Mitarbeiter (31.03) |77 33.234 || 39.016|| 33.234 || 39.016

Alle Angaben beziehen sich auf fortgeftihrte Aktivitaten. *vor Steuern

Das Segment Services erzielte im 2. Quartal 2005/2006 einen Umsatz von 3,4 Mrd € und lag damit um
10 % uber dem Vergleichswert des Vorjahres.

Das internationale Geschaft wurde im Berichtszeitraum erheblich verstarkt, vor allem im Dienstleis-
tungsbereich. Schwerpunkte bildeten dabei die Branchen Chemie/Petrochemie und Energie sowie
Automobil- und Luftfahrtindustrie. Akquisitionen und Geschaftsausbau flihrten im Stichtagsvergleich
zu einem Zuwachs von fast 6.000 Mitarbeitern, mehr als drei Viertel davon in Stid- und Nordamerika.

In den Business Units Materials Services Europe und Materials Services North America machte sich
die wieder anziehende Nachfrage mit steigenden Preisen bemerkbar. Dies gilt fir Walzstahl, Edelstahl
und Rohre, ganz besonders aber fiir NE-Metalle. In Nordamerika war das Wachstum deutlich héher
als in Europa.

Der boomende amerikanische Markt war ebenfalls Hauptursache fiir den Umsatzsprung in der Busi-
ness Unit Industrial Services. Aber auch in Deutschland konnten erfreuliche Umsatzzuwachse verzeich-
net und groBere Projekte abgerechnet werden. Zusétzlich wirkte sich die Erstkonsolidierung der neuen
Gesellschaften ThyssenKrupp Xervon Energy und RIP in Brasilien positiv aus.

In der Business Unit Special Products wurde das Technikgeschaft splrbar ausgebaut. Gestiegene
Absatzmengen und ein hohes Preisniveau haben den Handel mit metallurgischen Rohstoffen begiin-
stigt. Dagegen blieb das Walzstahl-Geschaft in Fernost unter dem Vorjahresniveau.

Services erzielte einen Gewinn von 91 Mio €, 13 Mio € mehr als im entsprechenden Vorjahreszeitraum.
Neben den unverandert laufenden Programmen zur Effizienzsteigerung und den Vertriebsinitiativen in
allen Business Units haben sich — bei einem Teil des Werkstoff- und Rohstoffprogramms — die anzie-
hende Nachfrage und Preisentwicklung ausgewirkt.

Die Business Unit Materials Services Europe, in der neben den europdischen Aktivitdten auch das in
der Entwicklung befindliche Geschéft in Sidamerika und Asien zusammengefasst ist, hat den hohen
Gewinn des Vorjahres nicht ganz erreicht. Die Bruttomargen lagen zum Teil erheblich unter den Werten
von 2004/2005.
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2. Quartal 2005_2006 ThyssenKrupp

Materials Services North America verbesserte den Gewinn vor allem durch das gute NE-Metall-
Geschaft. Nachfrage und Preise bei Kupfer bewegten sich auf einem auBergewdhnlich hohen Niveau.
Fur die Luftfahrtindustrie konnten in gréBerem Umfang Titan und Aluminium geliefert werden.

Die Business Unit Industrial Services hat ihren Gewinn mehr als verdoppelt. Dies ist insbesondere
auf das Gerust-Dienstleistungsgeschaft in Nordamerika zuriickzufiihren; die Aktivitaten fir die Energie-
wirtschaft und Petrochemie, aber auch fir den Baubereich wurden wesentlich ausgeweitet.

Der Gewinn der Business Unit Special Products lag, auch begtnstigt durch Wahrungseffekte und
weitere Einmalertrage, noch einmal deutlich tber dem sehr guten Vorjahr. Das gilt neben dem Walz-
stahl- und Réhrengeschéft vor allem flir die Technik- und Rohstoffseite.

Der Bereich Corporate umfasst die Konzernverwaltung einschlieBlich der konzerninternen Dienstleis-
tungen sowie inaktiver Gesellschaften, die einzelnen Segmenten nicht zugeordnet werden kénnen.
Hinzu kommen die nicht betriebsnotwendigen Immobilien, die zentral im Bereich Corporate gefiihrt
und verwertet werden. Der Umsatz von Corporate lag bei 35 Mio € nach 33 Mio € im Vorjahresquartal.

Corporate erwirtschaftete ein positives Ergebnis von 49 Mio €. Gegeniiber dem vergleichbaren Vor-
jahreswert ist das eine Verbesserung um 128 Mio €. Dazu haben insbesondere die Vereinnahmung
der Break Fee aus der nicht durchgefiihrten Ubernahme von Dofasco in Héhe von netto 142 Mio €
nach Abzug der Transaktionskosten sowie das verbesserte Zinsergebnis bei der ThyssenKrupp AG
beigetragen.

Die Position Konsolidierung enthélt im Wesentlichen die Ergebnisse aus der Eliminierung der Konzern-
zwischengewinne.

Wirtschaftliche Entwicklung
Segmente
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AUSBLICK

Die kraftige Expansion der Weltwirtschaft wird sich 2006 fortsetzen. Das globale Wachstum dirfte erneut
bei gut 4 % liegen. Im weiteren Jahresverlauf ist allerdings eine Abschwachung der Wachstumsdynamik
zu erwarten. Insbesondere in den USA kdnnte ein Abklingen des Immobilienbooms den privaten Konsum
belasten. In Asien bleibt die konjunkturelle Dynamik ungebrochen. Die chinesische Wirtschaft wird auch
2006 aller Voraussicht nach ein hohes Wachstum aufweisen, und Japan drfte den Kurs der wirtschaft-
lichen Erholung fortsetzen. Im Euroraum halt der positive Konjunkturtrend an. Auch fir Deutschland
erwarten wir fir 2006 ein héheres Wirtschaftswachstum. Ginstig sollten sich vor allem der Export sowie
die Unternehmensinvestitionen entwickeln. Gegen Jahresende wird die Mehrwertsteuererh6hung zu vor-
gezogenen Konsumausgaben fiihren. Die konjunkturellen Risiken durch ein hohes Rohstoff- und Olpreis-
niveau bleiben auch 2006 bestehen.

In den wichtigen Méarkten gehen wir von folgenden Entwicklungen aus:

© Vor dem Hintergrund des weiterhin giinstigen gesamtwirtschaftlichen Umfeldes rechnen wir mit
einer Fortsetzung des globalen Stahimarktwachstums. Es wird nach wie vor in hohem MaB3 von
China und den ubrigen Schwellenldndern getragen werden, aber auch andere Regionen dirften
wieder positive Entwicklungen aufweisen. Fir das laufende Jahr wird von einem Anstieg der Welt-
rohstahlproduktion um 6 % auf 1.200 Mio t gerechnet. In unserem westeuropaischen Kernmarkt
deuten nach Stagnation im vergangenen Jahr fir 2006 alle Anzeichen auf einen steigenden Stahl-
verbrauch. Zudem werden wieder positive Lagerzykluseffekte greifen. Dies wird einen Anstieg der
Stahlproduktion zur Folge haben. In Deutschland wird ein Niveau von deutlich mehr als 45 Mio t
erwartet. Die Stahlpreisentwicklung wird weiterhin maBgeblich von den hohen Rohstoff- und Energie-
kosten bestimmt.

o Der Markt fur rost-, sdure- und hitzebesténdige Edelstahlflachprodukte dirfte sich 2006 erholen.
Fur die weltweite Marktversorgung wird derzeit ein Zuwachs von 8 % im Vergleich zum allerdings
schwachen Vorjahr erwartet. Sowohl in Westeuropa als auch in Nordamerika und Asien rechnet
man mit einer Belebung der Nachfrage. Im Bereich der Nickelbasislegierungen wird sich die positive
Marktentwicklung fortsetzen.
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o Die Automobilproduktion wird sich 2006 voraussichtlich auf weltweit mehr als 68,5 Mio Fahrzeuge
erhéhen. Das Wachstum um rund 2 Mio Personen- und Nutzfahrzeuge konzentriert sich schwerpunkt-
maéBig auf die Schwellenlander in Asien. In Nordamerika und Westeuropa dirfte die Fahrzeugproduk-
tion das Vorjahresniveau allenfalls geringfligig Gberschreiten. Fir Deutschland wird mit einer stabilen
Produktionsentwicklung gerechnet.

o Das Wachstum im internationalen Maschinenbau schwécht sich 2006 voraussichtlich ab. Fir
Deutschland erwartet man nur noch einen Produktionsanstieg von 2 %. Hohere Zuwachse werden
fur die UsA und Japan, insbesondere aber fir China prognostiziert.

O Der Bausektor wird 2006 vor allem auBerhalb der Industrielander expandieren. Wachstumsregionen
bleiben vor allem die asiatischen Schwellenldnder sowie Mittel- und Osteuropa. In den usA schwacht
sich die Baukonjunktur ab, wahrend sie im Euroraum und auch in Deutschland an Starke gewinnt.

Im weiteren Jahresverlauf rechnen wir mit einer Fortsetzung der insgesamt positiven Geschéftsentwick-
lung. Fir das Geschéftsjahr 2005/2006 erwarten wir aktuell einen Umsatz in der GréBenordnung von gut
44 Mrd €. Auf Grundlage der sehr guten Leistung im 1. Halbjahr streben wir bereits fir das laufende
Geschaftsjahr an, beim Ergebnis vor Steuern — ohne wesentliche Sondereffekte — unsere neue mittel-
fristige ZielgréBe von 2 Mrd € zu iberschreiten.

Wirtschaftliche Entwicklung
Ausblick



0 IFRS-Uberleitungsrechnungen und Zwischenabschluss

IFRS-UBERLEITUNGSRECHNUNGEN

Erstmalige Anwendung der International Financial
Reporting and Accounting Standards

Die Verordnung Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlamentes und
des Rates Uiber die Anwendung Internationaler Rechnungslegungs-
standards (International Accounting Standards — 1AS) wurde am

19. Juli 2002 verabschiedet. GemaB dieser Verordnung missen
alle in der Europdischen Union (Eu) ansassigen Unternehmen,
deren Wertpapiere zum Handel in einem geregelten Markt in der

EU zugelassen sind, fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem

01. Januar 2005 beginnen, ihre konsolidierten Abschlisse nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufstellen.
Daher ist die ThyssenKrupp AG verpflichtet, ihren Konzernabschluss
fur das Geschaftsjahr 2005/2006 erstmals nach IFRS aufzustellen.
Die ThyssenKrupp AG hat sich entschieden, entsprechend der Emp-
fehlung des Ausschusses der Eu-Wertpapieraufsichtsbehdrden
(Committee of European Securities Regulators — CESR) auch die
Zwischenberichte flir das Geschéftsjahr 2005/2006 bereits gemaB
den Vorschriften der IFRS aufzustellen.

Im Rahmen der Erstellung der Eréffnungsbilanz hat der Konzern
den IFRS 1 ,First Time Adoption of International Financial Reporting
Standards“ angewendet. Der Stichtag der IFRs-Er6ffnungsbilanz ist
der 01. Oktober 2004. Eine Erlduterung, inwieweit der Ubergang auf
IFRS die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns beeinflusst hat, ist nachfolgend aufgefthrt. Diese Darstel-
lung umfasst auch die Uberleitungsrechnungen fir das Eigenkapital
und den Jahrestberschuss fir die IFRS-Vergleichsperioden, die bisher
nach dem Rechnungslegungsstandard us-GAAP verdffentlicht wurden.

Die Eréffnungsbilanz wurde unter Anwendung der Standards und
Interpretationen aufgestellt, die bereits verdffentlicht sind oder von
denen erwartet wird, dass sie zum 30. September 2006 verbindlich
anzuwenden sein werden. Der Konzern geht davon aus, dass mit Aus-
nahme der in IFRS 1 gewahrten Vereinfachungen die hier angewende-
ten Rechnungslegungsstandards bei der Erstellung des ersten voll-
stdndigen Konzernabschlusses nach IFRs am 30. September 2006
maBgeblich sein werden. Eine ausflhrliche Darstellung der ange-
wendeten Grundsatze der Rechnungslegung erfolgt auf den Seiten
41 ff. Bis zum 30. September 2006 sind die Eréffnungsbilanz zum 01.
Oktober 2004, der Konzernjahresabschluss zum 30. September 2005
und alle Zwischenberichte, die fiir den Zeitraum vom 01. Oktober 2004
bis zum 30. September 2006 verbéffentlicht worden sind, als vorl&ufig
anzusehen, da die Mdglichkeit besteht, dass das International
Accounting Standards Board (1ASB) weitere Vorschriften verabschie-
det, die rickwirkend angewendet werden missen. Daher sind weder
die Erdffnungsbilanz zum 01. Oktober 2004 noch der Konzernjahres-
abschluss zum 30. September 2005 durch den Konzernabschluss-

prifer endgiiltig nach IFRS testiert. Diese Abschlusse bilden die Basis
fur den ersten vollstandigen Konzernabschluss nach IFrs flr das
Geschéftsjahr 2005/2006 und werden nur in Verbindung mit diesem
ersten vollstandigen Abschluss nach IFrs durch den Konzernabschluss-
prifer testiert. Der vorliegende Konzernabschluss zur Zwischenbericht-
erstattung wurde auf Basis der IFRs aufgestellt, die voraussichtlich
zum 30. September 2006 verbindlich sind oder freiwillig vorzeitig
angewendet werden kdnnen. Auf Basis dieser IFRS wurden vom
Management Annahmen (ber die Rechnungslegungsgrundsatze des
Konzerns getroffen, die voraussichtlich angewendet werden, wenn
zum 30. September 2006 der erste IFRS-Konzernabschluss fir ein
komplettes Geschaftsjahr erstellt wird.

Der Konzern hat in Ubereinstimmung mit IFrs 1 folgende Ausnah-
men bei der Erstellung der vorldufigen Eroffnungsbilanz in Anspruch
genommen:

© Unternehmenszusammenschliisse
Der Konzern hat sich fur die Beibehaltung des bilanziellen Auswei-
ses von Unternehmenszusammenschlissen aus der Zeit vor dem
01. Oktober 2004 anstelle der Anwendung der Vorschriften des
IFRS 3 ,Business Combinations*“ entschieden. Die sich aus diesen
Unternehmenszusammenschliissen ergebenden Firmenwerte bein-
halteten keine immateriellen Vermégenswerte, die unter IFRS hatten
separat ausgewiesen werden missen. Sie sind in die IFRS-Eroff-
nungsbilanz mit Ausnahme von Anpassungen auf Grund der zum
Stichtag der Erdffnungsbilanz geforderten Uberpriifungen auf Wert-
haltigkeit und der Bilanzierung von Put-Optionen im Zusammen-
hang mit bestehenden Minderheitenanteilen unverandert Gber-
nommen worden.

o Leistungen an Arbeitnehmer
Alle noch nicht berlcksichtigten versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste, die aus dem Zeitraum von der Zusage
der Leistung bis zum Stichtag des Ubergangs auf IFRs resultieren,
wurden zum 01. Oktober 2004 unmittelbar in den Gewinnriick-
lagen berticksichtigt (fresh start).

© Kumulierte Gewinne und Verluste aus Wahrungs-
umrechnung
Kumulierte Wahrungsgewinne und -verluste, die aus der Umrech-
nung der Abschliisse von auslandischen Tochtergesellschaften
und assoziierten Unternehmen bis zum Tag des Ubergangs auf IFRS
resultieren, wurden direkt in den Gewinnrlicklagen berticksichtigt
und nicht mehr separat innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.
Die Ausweisénderung beeinflusst nicht die Héhe des ausgewiese-
nen Eigenkapitals. Wahrungsumrechnungsdifferenzen, die nach
dem Zeitpunkt des Ubergangs entstehen, werden separat inner-
halb des Eigenkapitals ausgewiesen und ergebniswirksam berick-
sichtigt, wenn die entsprechenden Aktivitaten verauBert werden.



Die Ubernahme der International Financial Reporting and Accounting
Standards hat zu folgenden wesentlichen Anderungen in den Bilanzie-
rungsgrundsatzen des Konzerns geflhrt:

Konsolidierung

Beim Erwerb von Gesellschaften werden nach us-GAAP die Anteile
anderer Gesellschafter entsprechend ihrem Anteil am Buchwert der
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft zum Zeit-
punkt des Erwerbs bericksichtigt. Nach IFrRs werden diese Minder-
heitenanteile entsprechend ihrem Anteil am beizulegenden Zeitwert
der zum Zeitpunkt des Erwerbs identifizierbaren Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten bericksichtigt und
innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.

Umsatzrealisierung

Unter us-GAAP hat der Konzern Fertigungsauftrage nach der Percen-
tage-of-Completion-Methode bilanziert, wenn die Auftragsabwick-
lung mindestens zwdlf Monate umfasste, gerechnet von der Inkraft-
setzung des Auftrags bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der Auftrag im
Wesentlichen fertig gestellt war. GemaB IFRs werden alle Fertigungs-
auftrage unabhangig von der Dauer der Auftragsabwicklung nach
der Percentage-of-Completion-Methode erfasst.

Entwicklungskosten

Entwicklungskosten wurden unter us-GAAP sofort aufwandswirksam
erfasst. IFRS verlangt die Aktivierung von Entwicklungskosten als
immaterielle Vermégenswerte, wenn bestimmte Kriterien erfllt sind.

Sachanlagen

Wahrend unter US-GAAP keine speziellen Regelungen existierten,
muss unter IFRS der Komponenten-Ansatz (components approach)
im Rahmen der Bilanzierung von Sachanlagen angewendet werden.
Sofern Sachanlagen aus wesentlichen identifizierbaren und signifi-
kanten Komponenten bestehen, missen diese als separate Bilanzie-
rungseinheiten erfasst und abgeschrieben werden.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(investment property)

Werden Grundstiicke und Gebaude zur Erzielung von Mieteinnahmen
oder zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten, erfolgt nach us-GAAP
ein Ausweis innerhalb der Sachanlagen. Unter IFRS werden solche
Grundstlcke und Geb&dude gesondert innerhalb der langfristigen Ver-
mogenswerte (non-current assets) ausgewiesen. Dariiber hinaus sind
im Anhang Angaben Uber die beizulegenden Zeitwerte zu machen,
wenn die Bilanzierung zu (fortgefuhrten) Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten erfolgt.
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Firmenwert

Unter Us-GAAP Uberprufte der Konzern die Werthaltigkeit von Firmen-
werten auf Ebene der so genannten Reporting Units, welche der
ersten Ebene unterhalb der Segmente des Konzerns entsprach. Wenn
die erste Stufe des Werthaltigkeitstests ergab, dass der Buchwert
der Reporting Unit inklusive des Firmenwerts den Marktwert dieser
Einheit Uberstieg, so galt die Reporting Unit als wertgemindert. In
einer zweiten Stufe wurde der Marktwert des Firmenwerts ermittelt
und mit seinem Buchwert verglichen. Auf Basis dieser zweiten Berech-
nung erfolgte die Festlegung der Hohe des Abschreibungsbetrags.
IFRs verlangt die Uberpriifung der Werthaltigkeit auf Ebene so
genannter Cash Generating Units (CGUs). MaBgeblich ist die Berichts-
ebene, auf der der Firmenwert durch das Management fir interne
Steuerungszwecke Uberwacht wird. Diese Vorgehensweise fihrt
dazu, dass die Uberpriifung der Firmenwerte auf Werthaltigkeit in
einigen Segmenten des Konzerns unterhalb der Reporting-Unit-Ebene
erfolgt. Beim einstufigen Werthaltigkeitstest nach IFrs wird der Buch-
wert der cGU inklusive Firmenwert mit dem erzielbaren Betrag ver-
glichen. Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren Betrag, wird eine
entsprechende Abschreibung des Firmenwerts vorgenommen. Im
Falle eines Abschreibungsbetrags, der den Buchwert des Firmen-
werts Ubersteigt, wird die Differenz in der Regel proportional auf die
verbleibenden langfristigen Vermdgenswerte der cGu verteilt, und
ihre Buchwerte werden entsprechend reduziert.

Immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Wenn Anhaltspunkte fir eine Wertminderung von immateriellen Ver-
maogenswerten mit begrenzter Nutzungsdauer, von Sachanlagen oder
von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien vorliegen, muss nach
US-GAAP ein Vergleich zwischen dem Buchwert des betreffenden Ver-
maogenswerts und der Summe der undiskontierten, aus der Nutzung
dieses Vermdgenswerts erwarteten Cash-Flows durchgefiihrt werden.
Falls der Buchwert die Summe der undiskontierten Cash-Flows tiber-
steigt, gilt der Vermdgenswert als wertgemindert; es wird eine Wert-
berichtigung in Hohe der Differenz zwischen Buchwert und beizulegen-
dem Zeitwert des Vermdgenswerts vorgenommen. Nach IFRS miissen
diese Vermdgenswerte in Hohe der Differenz zwischen dem Buch-
wert und dem erzielbaren Betrag wertberichtigt werden. Zur Ermitt-
lung des erzielbaren Betrags sind der Verkehrswert abzlglich Verau-
Berungskosten sowie der Nutzungswert als Summe der diskontierten
erwarteten Cash-Flows zu ermitteln; der héhere Wert ist maBgeblich.
Wahrend nach us-GAAP mit der Wertberichtigung eine neue Kosten-
basis fir den Vermdgenswert geschaffen wird, ist nach IFRs die vor-
genommene Wertberichtigung ganz oder teilweise riickgangig zu
machen und der Buchwert entsprechend zu erhéhen, sofern der
erzielbare Betrag spater wieder steigt.
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Vorréte

Nach us-GAAP mussen Vorrate zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten oder zum niedrigeren Marktwert bewertet werden (lower of
cost or market). Nach IFrs werden Vorrate zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten oder zum niedrigeren NettoverduBerungswert
angesetzt, wobei der NettoverduBerungswert den geschatzten, im
normalen Geschéftsgang erzielbaren VerduBerungserlés abziglich
geschatzter Kosten fur Fertigstellung und Vertrieb darstellt. Wahrend
nach Us-GAAP mit der Wertberichtigung eine neue Kostenbasis fir den
Vermodgenswert geschaffen wird, ist nach IFrRs die vorgenommene
Wertberichtigung ganz oder teilweise riickgangig zu machen und
der Buchwert entsprechend zu erhohen, sofern der erzielbare Netto-
verduBerungswert spater wieder steigt.

Forderungen

Nach us-GAAP werden Forderungen, die nach dem True-Sale-Konzept
verkauft wurden, nicht mehr in der Konzernbilanz ausgewiesen. Ob
und inwieweit verkaufte Forderungen aus der Bilanz ausgebucht wer-

in %

den konnen, wird unter IFRS im Wesentlichen nach einem Chancen-
und Risiken-Ansatz beurteilt. Dies fuhrt in bestimmten Fallen zu einer
anderen Behandlung von Forderungsverkaufen als unter US-GAAP.

Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen
Der Stichtag zur Bewertung von Riickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen darf nach us-GAAP vom Bilanzstichtag des
Unternehmens abweichen. Der Konzern bewertete seine Pensions-
pléane daher auf Basis von Pramissen, die zum 30. Juni eines Kalen-
derjahres galten (early measurement). Nach IFRS muss der Bewer-
tungsstichtag mit dem Bilanzstichtag des Unternehmens berein-
stimmen. Entsprechend bewertet der Konzern unter IFRS seine
Verpflichtungen auf Basis von Pramissen, die am Bilanzstichtag
30. September eines jeden Kalenderjahres gelten.

Zum 30. September 2004/01. Oktober 2004 und entsprechend
fur das Geschaftsjahr 2004/2005 wurden folgende Annahmen bei
der Ermittlung der Pensionsverpflichtungen zu Grunde gelegt:

Durchschnittliche Bewertungsfaktoren:

Diskontierungssatz

Erwarteter Kapitalertrag auf das Fondsvermégen

Langfristige Gehaltssteigerungsraten

] 30.09.2004/01.10.2004 ‘
] US-GAAP ‘ | IFRS |
Deutschland Ubrige Lander Deutschland Ubrige Lander
"""" 550/ 10| s00|| 553
6,00 7,81 6,00 7,57
3,00 412 3,00 5,76

Zum 30. September 2004/01. Oktober 2004 und entsprechend fur das Geschaftsjahr 2004/2005 wurden folgende Annahmen bei der Ermitt-

lung der Gesundheitsfirsorgeverpflichtungen zu Grunde gelegt:

in %

Durchschnittliche Bewertungsfaktoren:

30.09.2004/01.10.2004

US-GAAP IFRS
US/kanadische US/kanadische
Plane Plane

Diskontierungssatz 6,25
Steigerungsrate fir Gesundheitsfursorge im nachsten Jabr . 10,01
Letzte Steigerungsrate fur Gesundheitsfursorge (erwartet in 2009) 5,45




US-GAAP verlangt gegebenenfalls den Ausweis einer Mindestpensions-
verpflichtung. In diesem Fall muss bei Erfullung bestimmter Kriterien
ein immaterieller Vermdgenswert in die Bilanz eingestellt werden.
Unter IFRS existieren keine entsprechenden Vorschriften bezlglich
der Bilanzierung einer Mindestverpflichtung oder eines korrespon-
dierenden immateriellen Vermégenswerts.

Ab dem Bilanzstichtag 30. September 2005 wendet der Konzern
den Korridor-Ansatz nicht mehr an. Stattdessen wird die so genannte
,dritte Option“ der im Dezember 2004 verabschiedeten Erganzung
zu 1AS 19 angewendet. Nach den Vorschriften dieser Erganzung wer-
den alle versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste sofort
und direkt im Eigenkapital erfasst.

Die im Netto-Pensionsaufwand enthaltenen Zinsaufwendungen und
erwarteten Ertrage aus Planvermdgen wurden unter US-GAAP inner-
halb des betrieblichen Ergebnisses berlcksichtigt. Der Konzern hat
von der Wahlmdglichkeit Gebrauch gemacht, unter IFRS diese Kom-
ponenten aus Pensions- und Gesundheitsverpflichtungen innerhalb
des Finanzergebnisses auszuweisen.

Aktienorientierte Vergitung

Unter Us-GAAP bewertete der Konzern bis zum 01. Juli 2005 seine
Incentiveplane auf Basis des inneren Wertes. GemaB SFAS 123(R)
erfolgte seit dem 01. Juli 2005 eine Bewertung dieser Plane nach
der Marktwertmethode. Unter IFRS erfolgt eine Bewertung dieser
Programme zum beizulegenden Zeitwert.

Eingebettete derivative Finanzinstrumente

US-GAAP verlangt den gesonderten Ausweis eines so genannten
eingebetteten Derivats, wenn die beteiligten Vertragspartner einen
Vertrag in einer Wahrung abschlieBen, die nicht der funktionalen
Wahrung einer der Vertragsparteien entspricht. Nach IFRs werden
solche eingebetteten Derivate nicht gesondert ausgewiesen, wenn
die zu Grunde gelegte Vertragswahrung der Transaktion ublicher-
weise in dem entsprechenden Geschéftsumfeld zur Anwendung
kommt.
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Nicht fortgefiihrte Aktivitaten

(discontinued operations)

Der Konzern weist die Ergebnisse einer Disposal Group, die die Vor-
aussetzungen flr eine so genannte Komponente des Konzerns erfllt,
als nicht fortgefiihrte Aktivitaten aus, wenn deren Cash-Flows sowohl
operativ als auch hinsichtlich der Finanzberichterstattung klar von
den restlichen Aktivitaten des Konzerns trennbar sind und der Kon-
zern nach der VerauBerung kein wesentliches weiteres Engagement
in der Aktivitat aufweist. Zusatzlich zu der Identifizierung einer Kom-
ponente muss nach IFRS die zur VerduBerung stehende Komponente
eine wesentliche Geschaftsaktivitat des Konzerns (major business
line) reprasentieren oder alle Aktivitdten in einer geografischen Region
beinhalten. Daher kdnnen bestimmte nach us-GAAP als nicht fortge-
fuhrte Aktivitdten ausgewiesene VerduBerungen unter IFRS nicht als
solche klassifiziert werden.

Bilanzgliederung

In den bisher verdffentlichten Konzernabschliissen erfolgte die Bilanz-
gliederung entsprechend den Vorgaben der 4. und 7. EG-Richtlinie;
erganzt um zusétzliche nach us-GAAP erforderliche Angaben im
Anhang. Nach IFRs werden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
in der Bilanz entsprechend ihrer Fristigkeit als kurz- oder langfristig
klassifiziert.

Zur Vereinfachung der Uberleitung der konsolidierten Bilanz wurde
die bisher unter Us-GAAP verwendete Bilanzgliederung an die nach
IFRS geforderte Bilanzgliederung nach der Fristigkeit angepasst.

Die Effekte aus den Anderungen der Bilanzierungsgrundséatze auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns werden im
Folgenden dargestellt.
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UBERLEITUNG DER KONZERN-EROFFNUNGSBILANZ ZUM 01. OKTOBER 2004

AKTIVA mio €

Nr. US-GAAP IFRS IFRS

30.09.2004 Anpassungen 01.10.2004

Immaterielle Vermdgenswerte Al,B1,cCl 3.554 -385 3.169
Sachanlagen ol,el, Fl, el || 10574 | 8.718
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien L || | 1618 --------- 1618
At equity bewertete Beteiligungen T 341 ol 9 ----------- 332
Finanzielle Vermogenswerte 679 ------------- 0 ----------- 679
Aktive latente Steuern k1 || T Ll Dom || 876
Langfristige Vermégenswerte 16.296 -904 15.392
Vorrate M || 6274l T “ses || 5.906
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen N1, o1 || syeal| T 63 || 6.417
Sonstige Forderungen pl,al || T toag|| T SoslfTT 974
Laufende Ertragsteveransprache |7 189 ------------- 0 ----------- 189
Fossige Mittel 1350 T of| T 1.350
Zur VerduBerung vorgesehene Vermogenswerte RL,s1 || T 219 ------------ 37 ----------- 256
Kurzfristige Vermdgenswerte 14.845 247 15.092
Summe Vermdgenswerte 31.141 - 657 30.484

PASSIVA mio €

Nr. US-GAAP IFRS IFRS

30.09.2004 Anpassungen 01.10.2004

Eigenkapital der Aktionare der ThyssenKrupp AG 8.327 -1.284 7.043
Anteile anderer Gesellschafter a2 || e 360 ----------- 360
Eigenkapital 8.327 -924 7.403
Anteile anderer Gesellschafter a2 || s10|| Za0f| T =
Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen B2,c2,02 || 7as9|| to9s || 8.284
Sonstige Ruckstellungen e2,r2 || swof| T 31 515
Passive latente Steuern a2 || T 977 --------- —757 ----------- 220
Finanzverbindlichkeiten w2 || 3618 ------------ 60 --------- 3678
Ubrige Verbindlichkeiten 7R of| T a2l 42
Langfristige Verbindlichkeiten 12.294 445 12.739
Sonstige Ruckstellungen 210 1811 --------- —852 ----------- 959
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten || 538 ------------- 0 ----------- 538
Finanzverbindlichkeiten k2 || 64| v 852
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen TR 3644 ---------- . 13 --------- 3631
Ubrige Verbindlichkeiten M2,N2,02,P2 || 32| g3l || 4.143
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerauBerung vorgesehenen Vermégenswerten a2 || T 191 ------------ 28 ----------- 219
Kurzfristige Verbindlichkeiten 10.110 232 10.342
Verbindlichkeiten 22.814 267 23.081
Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten 31.141 - 657 30.484




Immaterielle Vermégenswerte

Al Entwicklungskosten

Entwicklungskosten, die die Aktivierungskriterien gemaB IFRs erfillen,
fuhrten zu einer Erh6hung der immateriellen Vermdgenswerte um
77 Mio €.

B1 Firmenwert
Der einstufige, zum 01. Oktober 2004 auf Cash Generating Units
(cGus) anzuwendende Werthaltigkeitstest nach IFRS fiihrte zu einer
Wertminderung des Firmenwerts in Hohe von 437 Mio €.

Aus der Bilanzierung einer Put-Option im Zusammenhang mit
bestehenden Minderheitenanteilen an der Dongyang Gruppe resul-
tierte ein Anstieg des Firmenwertes um 32 Mio €.

Cl Immaterielle Vermdgenswerte aus der
Pensionshewertung

Der unter us-GAAP ausgewiesene immaterielle Vermdgenswert aus
der Pensionsbewertung in Hohe von 53 Mio € wurde im Rahmen der
Bilanzierung der Pensionsverpflichtungen nach 1As 19 aufgeldst.

Sachanlagen

D1 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Unter IFRs sind als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
gesondert in der Konzernbilanz auszuweisen. Sachanlagen in
Hoéhe von 1.688 Mio € wurden entsprechend umgegliedert.

El Komponenten-Ansatz

Nach IFRS missen wesentliche identifizierbare Komponenten von
Sachanlagen separat bilanziert und Uber ihre jeweilige Nutzungs-
dauer abgeschrieben werden. Daraus ergibt sich eine Erhdhung
der bilanzierten Sachanlagen von 19 Mio €.

F1 Wertminderung (impairment)

Der unter IFRs auf Sachanlagen anzuwendende einstufige, auf diskon-
tierten Cash-Flows basierende Werthaltigkeitstest fihrte zu Wertmin-
derungen dieser Sachanlagen in Héhe von 247 Mio €, da die korres-
pondierenden Buchwerte niedriger waren als die entsprechenden
erzielbaren Betrége.

Gl Leasing

Nach us-GAAP basiert die Klassifizierung von Leasing-Transaktionen als
Operating Lease oder Capital (Finance) Lease auf formalen Kriterien.
IFRS kennt entsprechende formale, quantitative Kriterien nicht. Daher
kann die Anwendung des IAS 17 ,Leases” zu einer veranderten Klas-
sifizierung von Leasing-Transaktionen fuhren. Entsprechend wurde
eine Leasing-Transaktion, die unter Us-GAAP als Operating Lease ein-
gestuft und deren korrespondierende Leasingraten somit direkt als
Aufwand der Periode erfasst wurden, nach IFRs als Finance Lease
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mit entsprechenden in der Konzernbilanz ausgewiesenen Vermdgens-
werten und Verbindlichkeiten klassifiziert. Daraus resultierte eine
Erhdhung der Sachanlagen um 60 Mio €.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

H1 Gesonderte Bilanzposition

Unter IFRs sind als Finanzinvestition gehaltene Immobilien gesondert
im Konzernabschluss auszuweisen. Dementsprechend wurden Sach-
anlagen in Héhe von 1.688 Mio € umgegliedert.

I1 Wertminderung (impairment)

Der unter IFRS auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien anzu-
wendende einstufige, auf diskontierten Cash-Flows basierende Wert-
haltigkeitstest fuhrte zu Wertminderungen dieser Immobilien in Hohe
von 70 Mio €.

Nach der Equity-Methode bewertete Beteiligungen

J1 Zur VerduBerung vorgesehene Vermdgenswerte

Nach us-GAAP kénnen neben so genannten Disposal Groups nur lang-
lebige Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte, die bestimmte
Kriterien erfullen, als zur VerauBerung vorgesehene Vermdgenswerte
ausgewiesen werden. Nach IFRS kdnnen grundsatzlich samtliche lang-
fristigen Vermdgenswerte als zur VerauBerung vorgesehene Vermo-
genswerte ausgewiesen werden. Daher wurde eine nach der Equity-
Methode bewertete Beteiligung in Héhe von 9 Mio € aus den Finanz-
anlagen in zur VerduBerung vorgesehene Vermdgenswerte umge-
gliedert.

Aktive latente Steuern

K1 IFRS-Anpassungen

Latente Steuern werden grundsatzlich wegen unterschiedlicher Bilan-
zierungsansatze nach IFRS/Us-GAAP und den jeweiligen nationalen
steuerlichen Einkommensermittiungsmethoden gebildet. Wie zuvor
beschrieben, hatte die Umstellung der Rechnungslegungsgrund-
sétze von US-GAAP auf IFRS signifikante Anderungen in verschiedenen
Bilanzpositionen zur Folge, die nationalen gesetzlichen steuerlichen
Einkommensermittlungsmethoden blieben jedoch unverandert. Die
Umstellung veranderte somit das beschriebene Verhaltnis mit ent-
sprechenden Auswirkungen auf die Bilanzanséatze flr latente Steuern.

Vorschriften, die den Ansatz latenter Steuern nach us-GAAP bzw.
IFRS unterschiedlich regeln, sowie Abschreibungen auf Goodwill und
reine Reklassifizierungen (z.B. die Umgliederung der Fremdanteile
in das Eigenkapital) hatten nahezu keinen Einfluss auf die Verande-
rungen der latenten Steuern.

Die im Vergleich zu us-GAAP weitergehenden Saldierungsméglich-
keiten latenter Steuern auf Ebene der Einzelgesellschaften flihrten
generell sowohl zu einer Reduzierung der angesetzten aktiven als auch
passiven latenten Steuern. Die Erhéhung des Nettobetrags latenter
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Steuern gegeniiber dem sich nach us-GAAP ergebenden Wert ist maB-
geblich auf die nach IFRs héher bewerteten Pensionsriickstellungen
und niedriger bewerteten Sachanlagen zuriickzufhren.

Die IFRs-Anpassungen flihrten zu einer Reduzierung aktiver latenter
Steuern in Héhe von 272 Mio. €.

Vorréte

L1 Fertigungsauftrage

Unter US-GAAP enthielt die Bilanzposition ,,Unfertige Erzeugnisse*®
Fertigungsauftrage, flr die Umséatze nach der Percentage-of-Comple-
tion-Methode erfasst wurden. Unter IFRS werden diese Fertigungs-
auftrage in der Bilanzposition ,Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen” berlcksichtigt. In diesem Zusammenhang wurden

370 Mio € umgegliedert.

M1 Bewertung zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
oder zum niedrigeren NettoverauBerungserlés

Die Bewertung der Vorrate unter IFRS zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten oder zum niedrigeren NettoverauBerungserlds flhrte zu
einem Anstieg der Vorrate in Hohe von 2 Mio €.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

N1 Fertigungsauftrage

Unter Us-GAAP enthielt die Bilanzposition ,,Unfertige Erzeugnisse®
Fertigungsauftrage, flr die Umsatze nach der Percentage-of-Com-
pletion-Methode erfasst wurden. Unter IFRS werden diese Fertigungs-
auftrage in der Bilanzposition ,,Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen berlcksichtigt. In diesem Zusammenhang wurden
370 Mio € umgegliedert (vgl. L1).

Dariiber hinaus werden im Unterschied zu US-GAAP unter IFRS
auch Fertigungsauftrage nach der Percentage-of-Completion-
Methode bilanziert, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr
haben. Dies fuhrte zu einem Anstieg der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen in Héhe von 47 Mio €.

01 Forderungsverkaufe

Unter IFRS wird anhand der beim Verkaufer der Forderungen verbleiben-
den Chancen und Risiken sowie der Verfiigungsmacht dariiber entschie-
den, ob eine verkaufte Forderung tatsachlich aus der Konzernbilanz
ausgebucht wird. Die Anwendung dieser Vorschriften auf bestehende
Forderungsverkaufsprogramme zum 01. Oktober 2004 flhrte zu einer
Erhdhung der entsprechenden Bilanzposition in Héhe von 238 Mio €.

Sonstige Forderungen

P1 Eingebettete derivative Finanzinstrumente

Unter IFRS erflillen mehrere Transaktionen nicht die flr eine separate
Berticksichtigung von eingebetteten Derivaten erforderlichen Voraus-
setzungen, da die Transaktionen in einer im Rahmen dieser Geschafte

Ublichen Wahrung abgewickelt wurden. Daraus resultierte eine Redu-
zierung der sonstigen Forderungen in Héhe von 3 Mio €.

Q1 Vorausbezahlte Pensionsaufwendungen

Die Vorschriften der IFRS zur Bilanzierung von Pensionen fiihrten

zu einer Reduzierung des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens
»Vorausbezahlte Pensionsaufwendungen in Hohe von 72 Mio €.
Dies ist im Wesentlichen auf veranderte Diskontierungszinssatze
und veranderte beizulegende Zeitwerte des Planvermdgens zurlick-
zufuhren, die aus den unterschiedlichen Bewertungsstichtagen
resultieren.

Zur VerauBerung vorgesehene Vermdgenswerte

R1 Zusétzliche zur VerduBerung vorgesehene Vermégens-
werte unter IFRS

Nach us-GAAP kdnnen neben so genannten Disposal Groups nur lang-
lebige Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte, die bestimmte
Kriterien erfillen, als zur VerduBerung vorgesehene Vermdgenswerte
ausgewiesen werden. Nach IFRs kénnen dagegen grundsétzlich
samtliche langfristigen Vermégenswerte gegebenenfalls als zur Ver-
duBerung vorgesehene Vermdgenswerte ausgewiesen werden.
Daher wurde eine nach der Equity-Methode bewertete Beteiligung in
Hohe von 9 Mio € aus den Finanzanlagen in die Bilanzposition ,Zur
VerduBerung vorgesehene Vermdgenswerte“ umgegliedert (vgl. J1).

S1 IFrs-Anpassungen

Unter IFRs erhohte sich die Position ,,Zur VerduBerung vorgesehene
Vermogenswerte® um 28 Mio €. Davon resultieren 18 Mio € aus den
unter IFRS notwendigen Anpassungen bezlglich der Behandlung von
Forderungsverkaufen (vgl. 01), 1 Mio € aus der separaten Berlick-
sichtigung wesentlicher Komponenten von Sachanlagen (vgl. E1) und
8 Mio € aus veranderten aktiven latenten Steuern (vgl. K1). Zuséatz-
lich ergab sich eine Erhdhung um 1 Mio € auf Grund der Umklassifi-
zierung einer nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung, da
der Abschluss des assoziierten Unternehmens ebenfalls von US-GAAP
auf IFRs umgestellt wurde.

Anteile anderer Gesellschafter

A2 Umgliederung

Unter us-GAAP wurden die Anteile anderer Gesellschafter als gesonderte
Bilanzposition zwischen dem Eigenkapital und den Verbindlichkeiten in
der Konzernbilanz ausgewiesen. Unter IFRS missen die Anteile ande-
rer Gesellschafter als Teil des Eigenkapitals dargestellt werden. Diese
Umgliederung fuhrte zu einer Erhéhung des bilanzierten Eigenkapitals
um 410 Mio €. Davon betreffen 50 Mio € die gemé&B IFRS 1 vorzuneh-
menden Anpassungen in den Einzelabschlissen der Gesellschaften
mit Minderheitsanteilen beim Ubergang auf IFRs sowie die Bilanzierung
der Put-Option bei der Dongyang Gruppe (vgl. B1).



Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

B2 Riickstellungen fiir Pensionen

Ein geringerer Diskontierungszinssatz am 01. Oktober 2004 ver-
glichen mit demjenigen, der zum vorgezogenen Bewertungsstichtag
30. Juni 2004 unter us-GAAP angewandt wurde, sowie die Beriick-
sichtigung aller versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
im Eigenkapital in der Eroffnungsbilanz fihrten zu einer Erhéhung
der Ruckstellungen fur Pensionen um 484 Mio €.

C2 Riickstellungen fiir Gesundheitsfiirsorge

Ein zum Bewertungsstichtag des 01. Oktober 2004 gultiger und im
Vergleich zu dem niedrigeren unter us-GAAP am Bewertungsstichtag
des 30. Juni 2004 zu Grunde gelegten Diskontierungszinssatz sowie
die Berticksichtigung aller versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste im Eigenkapital der Eréffnungsbilanz fiihrten zu einem Anstieg
der Rickstellungen fur Gesundheitsflirsorge in Hohe von 540 Mio €.

D2 Riickstellungen fiir Altersteilzeit

Unter us-GAAP wurden Ruiickstellungen fur Altersteilzeit nur fur jene
Mitarbeiter berticksichtigt und ratierlich gebildet, die sich auf Grund-
lage eines schriftlichen Vertrags fir ein frihzeitiges Ausscheiden
entschieden haben. Unter IFRS werden solche Verpflichtungen auch
auf Basis von Schatzungen hinsichtlich der méglichen Anzahl von
Mitarbeitern, die sich fur ein frihzeitiges Ausscheiden entscheiden
werden, versicherungsmathematisch berechnet. Daher erhohten
sich die Rickstellungen fir Altersteilzeit um 71 Mio €.

Sonstige langfristige Riickstellungen

E2 Jubildumszuwendungen

Rickstellungen fir Jubildumszuwendungen wurden unter US-GAAP
unter Berucksichtigung der Annahmen zum frihen Bewertungsstich-
tag 30. Juni 2004 berechnet. In der Berechnung unter IFRS mulssen
die am Bewertungsstichtag 01. Oktober 2004 gultigen Annahmen her-
angezogen werden. Auf Grund des am 01. Oktober 2004 geringeren
Diskontierungszinssatzes wurden die Ruckstellungen fur Jubildums-
zuwendungen um 2 Mio € erhoht.

F2 Aktienorientierte Vergiitung

Die unter IFRs angewendete Bewertung von in Geld vergteten
Management-Incentiveplanen auf Basis von beizulegenden Zeitwerten
fuhrte zu einem Anstieg der entsprechenden Ruckstellungen in Hohe
von 3 Mio €.

Passive latente Steuern

G2 IFRs-Anpassungen

Latente Steuern werden grundsatzlich wegen unterschiedlicher Bilan-
zierungsansatze nach IFRS/US-GAAP und den jeweiligen nationalen
steuerlichen Einkommensermittiungsmethoden gebildet. Wie zuvor
beschrieben, hatte die Umstellung der Rechnungslegungsgrundsatze
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von US-GAAP auf IFRS signifikante Anderungen in verschiedenen
Bilanzpositionen zur Folge, die nationalen gesetzlichen steuerlichen
Einkommensermittlungsmethoden blieben jedoch unveréndert. Die
Umstellung veranderte somit das beschriebene Verhaltnis mit entspre-
chenden Auswirkungen auf die Bilanzansatze flr latente Steuern.
Vorschriften, die den Ansatz latenter Steuern nach US-GAAP bzw. IFRS
unterschiedlich regeln, sowie Abschreibungen auf Goodwill und reine
Reklassifizierungen (z.B. die Umgliederung der Fremdanteile in das
Eigenkapital) hatten nahezu keinen Einfluss auf die Veranderungen der
latenten Steuern.

Die im Vergleich zu us-GAAP weitergehenden Saldierungsméglich-
keiten latenter Steuern auf Ebene der Einzelgesellschaften fuhrten
generell sowohl zu einer Reduzierung der angesetzten aktiven als auch
passiven latenten Steuern. Die Erhéhung des Nettobetrags latenter
Steuern gegenuiber dem sich nach Us-GAAP ergebenden Wert ist maB-
geblich auf die nach IFRS héher bewerteten Pensionsriickstellungen
und niedriger bewerteten Sachanlagen zurtickzufthren.

Die IFRS-Anpassungen filhrten zu einer Reduzierung passiver laten-
ter Steuern in Hohe von 757 Mio €.

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

H2 Leasing

Wie in FuBnote G1 bereits dargestellt, werden bestimmte Leasing-
Transaktionen, die unter US-GAAP als Operating Lease klassifiziert
wurden, unter IFRS als Finance Lease klassifiziert. Dies fihrte zu
einer Erhéhung der Finanzverbindlichkeiten 60 Mio €.

12 Ubrige langfristige Verbindlichkeiten
Die Bilanzierung der Put-Option bei der Dongyang Gruppe (vgl. B1)
fuhrte zum Ausweis einer Verbindlichkeit in Hohe von 42 Mio €.

Sonstige kurzfristige Riickstellungen

J2 Umgliederung

In der Vergangenheit entsprachen die Gliederungen der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns den Vorgaben der
4. und 7. eG-Richtlinie; ergénzt um zusatzliche nach us-GAAP erfor-
derliche Angaben im Anhang. Unter diesem Ausweis wurden be-
stimmte Verbindlichkeiten unter Rickstellungen ausgewiesen. Unter
IFRS wurden 852 Mio € von Riickstellungen in die Position ,,Ubrige
Verbindlichkeiten“ umgegliedert, da sie nicht die Definition einer
Ruckstellung unter IFRrs erfillen.

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

K2 Forderungsverkaufe

Unter IFRs wird anhand der beim Verkaufer der Forderungen ver-
bleibenden Chancen und Risiken sowie der Verfligungsmacht
darlber entschieden, ob eine verkaufte Forderung tatsachlich aus
der Konzernbilanz ausgebucht wird (vgl. 01). Dies fiihrte zu einer
entsprechenden Erhdhung der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
um 238 Mio €.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

L2 Fertigungsauftrage

Nach IFrs werden samtliche Fertigungsauftrage nach der Percentage-
of-Completion-Methode bilanziert (vgl. N1). Hieraus resultierte eine
Umgliederung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
in die Ubrigen Verbindlichkeiten in Hohe von 13 Mio €.

Ubrige Verbindlichkeiten

M2 Umgliederung

Die Berlcksichtigung der unter IFRS geltenden Definitionen bezliglich
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten (vgl. J2) fihrte zu Umgliede-
rungen von sonstigen Ruckstellungen in tibrige Verbindlichkeiten in
Héhe von 852 Mio €.

N2 Eingebettete derivative Finanzinstrumente

Unter IFRS erflillen mehrere Transaktionen nicht die fir eine separate
Berticksichtigung von eingebetteten Derivaten erforderlichen Voraus-
setzungen, da die Transaktionen in einer im Rahmen dieser Geschafte
Ublichen Wahrung abgewickelt wurden. Daraus resultierte eine
Reduzierung der Ubrigen Verbindlichkeiten in Hohe von 10 Mio €.

02 Fertigungsauftrage
Nach IFrs werden samtliche Fertigungsauftrage nach der Percentage-
of-Completion-Methode bilanziert (vgl. N1). Daher erhdhen sich die

Gbrigen Verbindlichkeiten (Verpflichtungen aus Auftrdgen in Bearbei-
tung — PoC) um 43 Mio €. Dies resultiert aus einem Uberhang an
erhaltenen Anzahlungen oder abgerechneten Betrdgen im Vergleich zu
den entsprechenden anteiligen Erlésen.

P2 Sale-and-lease-back-Transaktionen

Unter us-GAAP wurden Gewinne aus Sale-and-lease-back-Transaktio-
nen Uber die Vertragslaufzeit ratierlich erfasst. IFRS sieht vor, solche
Gewinne in voller Héhe zum Zeitpunkt des Verkaufs zu erfassen,
soweit der aus der Sale-and-lease-back-Transaktion resultierende
Leasingvertrag als Operating Lease zu klassifizieren ist und die
Transaktion zum beizulegenden Zeitwert durchgefihrt wurde. Dies
fuhrte zu einer Reduzierung des passivischen Rechnungsabgren-
zungspostens in Hohe von 63 Mio €.

Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerauBerung
vorgesehenen Vermdégenswerten

Q2 IFrRs-Anpassungen

Nach IFrRs erhdhten sich die Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur
VerduBerung vorgesehenen Vermégenswerten um 28 Mio €. Dies ist
zurickzufiihren auf Anpassungen bei Forderungsverkaufen (vgl. K2)
in Hohe von 18 Mio €, bei Pensionsverpflichtungen (vgl. B2) in Héhe
von 4 Mio € und bei passiven latenten Steuern (vgl. G2) in Héhe von
6 Mio €.

UBERLEITUNG DES EIGENKAPITALS ZUM 01. OKTOBER 2004

Mio €
Nr.
Eigenkapital nach US-GAAP zum 30.09.2004 8.327
Immaterielle Vermggenswerte Al,B1,Cl - 417
Sachanlagen p1,el,Fl, 6l || Z'168
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien T ~70
Aktive latente Steuern k1 [| T o7
Vorréte TR 2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen N1, 01 || T 47
Sonstige Forderungen plal || T Z75
Zur VerauBerung vorgesehene Vermégenswerte rRLs1 || T 11
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen B2,c2,02 || T Z'1.095
Sonstige Riickstellungen E2, F2 g
Passive latente Steuern a2 || T 757
Finanzverbindlichkeiten w2 || ~60
Ubrige Verbindlichkeiten N2,02,p2 || 33
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerduBerung vorgesehenen Vermégenswerten a2 || —10
Anteile anderer Gesellschafter a2 || 50
Sonstige Anpassungen —9
Eigenkapital der Aktionédre der ThyssenKrupp AG nach IFRS zum 01.10.2004 7.043
Anteile anderer Gesellschafter nach IFRS zum 01.10.2004 |7 360
Eigenkapital nach IFRS zum 01.10.2004 7.403
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AKTIVA mio €

Nr. US-GAAP IFRS IFRS

31.03.2005 Anpassungen 31.03.2005

Immaterielle Vermdgenswerte Al 4.610 —-289 4.321
Sachanlagen gl || T 9425 T Sos || 8.650
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien ct || T | 566 ----------- 566
Atequity bewertete Beteiligungen T 311 -------------- 9 ----------- 320
Finanzielle Vermogenswerte 7w 673 o 4 ----------- 669
Aktive latente Steuern o1 || T si5f T ezl 453
Langfristige Vermdgenswerte 15.534 - 555 14.979
Vorrate el 7550 | v . 7.081
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen TR 6075 ----------- 660 --------- 6735
Sonstige Forderungen 1218 ---------- —63 --------- 1155
Laufende Ertragsteveransprache T 375 ------------- O ----------- 375
Flussige Mittel so13f| T ol 3.013
Zur VerauBerung vorgesehene Vermégenswerte |7 449 ------------ 45 ----------- 494
Kurzfristige Vermdgenswerte 18.680 173 18.853
Summe Vermdgenswerte 34.214 - 382 33.832

PASSIVA wio €

Nr. US-GAAP IFRS IFRS

31.03.2005 Anpassungen 31.03.2005

Eigenkapital der Aktionare der ThyssenKrupp AG 9.335 -1.236 8.099
Anteile anderer Gesellschafter Ty ) 358 ----------- 358
Eigenkapital 9.335 - 878 8.457
Anteile anderer Gesellschafter T 4 61 --------- —461 ------------ _
Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen a2 || 7031 ---------- 1013 --------- 8044
Sonstige Ruckstellungen 505 ------------- 4 ----------- 509
Passive latente Steuern g2 || T 780 --------- —502 ----------- 278
Finanzverbindlichkeiten T 4017 ------------ 58 --------- 4075
Ubrige Verbindlichkeiten 7 of| T 206 || T 206
Langfristige Verbindlichkeiten 12.333 779 13.112
Sonstige Riickstellungen c2 || T 2133 --------- —973 --------- 1160
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten || 545 1 ----------- 546
Finanzverbindlichkeiten p2 || T 75| we || T 864
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen |77 3546 ---------- Z 12 --------- 3534
Ubrige Verbindlichkeiten e2 || sgoe|| T a2 || 5.778
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerauBerung vorgesehenen Vermogenswerten || 340 ------------ 41 ----------- 381
Kurzfristige Verbindlichkeiten 12.085 178 12.263
Verbindlichkeiten 24.879 496 25.375
Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten 34.214 -382 33.832

Al Immaterielle Vermégenswerte

Die Verminderung der immateriellen Vermégenswerte zum 31. Méarz
2005 hat sich im Vergleich zum 01. Oktober 2004 um 96 Mio € ver-
ringert. Dies hatte im Wesentlichen folgende Ursachen:

Der Betrag der unter IFRS in der Erdffnungshilanz im Vergleich zu
US-GAAP zusatzlich vorgenommenen Wertberichtigungen auf Firmen-
werte hat sich zum 31. Méarz 2005 insbesondere wechselkursbedingt
um 17 Mio € reduziert.

Der Betrag der aktivierten Entwicklungsaufwendungen hat sich um

11 Mio € erhoht.

Aus der Bilanzierung einer Put-Option im Zusammenhang mit
bestehenden Minderheitenanteilen an der Howaldtswerke-Deutsche

Werft (HDW) resultierte ein Anstieg des Firmenwertes um 100 Mio €.
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B1 Sachanlagen

Die Verminderung der Sachanlagen zum 31. Marz 2005 im Vergleich
zum 01. Oktober 2004 hat sich um 1.081 Mio € verringert. Dies hatte
im Wesentlichen folgende Ursache:

In der IFRS-Erdffnungsbilanz wurde der Wohnungsbestand des
ThyssenKrupp Konzerns aus den Sachanlagen in ,Als Finanzinvesti-
tion gehaltene Immobilien” umgegliedert. Durch die VerduBerung des
Wohnimmobilien-Bereichs im 2. Quartal 2004/2005 ist der Umgliede-
rungsbetrag zum 31. Marz 2005 entfallen.

Cl Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Der Betrag der IFRS-Anpassungen zum 31. M&rz 2005 hat sich im Ver-
gleich zum 01. Oktober 2004 um 1.052 Mio € verringert als Folge des
Verkaufs des Wohnimmobilien-Bereichs im 2. Quartal 2004/2005.

D1 Aktive latente Steuern
Die Verminderung der aktiven latenten Steuern zum 31. Marz 2005
hat sich zum 01. Oktober 2004 um 210 Mio € verringert.

Ursache hierfir sind die im Vergleich zu US-GAAP weitergehenden
Saldierungsmaéglichkeiten latenter Steuern sowie Wechselkurseffekte.

El Vorrate

Die Verminderung der Vorrate hat sich zum 31. Méarz 2005 im Ver-
gleich zum 01.0ktober 2004 um 101 Mio € erhéht. Dies resultiert
daraus, dass sich die im Zusammenhang mit der Percentage-of-Com-
pletion-Methode erforderliche Umgliederung in die Bilanzposition ,,For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen® um 101 Mio € erhdht hat.

F1 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Erhdhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist
zum 31. Marz 2005 im Vergleich zum 01. Oktober 2004 um 7 Mio €
angestiegen. Dies hatte im Wesentlichen folgende Ursachen:

Die im Zusammenhang mit der Percentage-of-Completion-Methode
erforderliche Umgliederung aus den Vorraten in die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen hat sich um 101 Mio € erhoht. Gleich-
zeitig nahm der Anpassungsbetrag aus der erweiterten Anwendung
der Percentage-of-Completion-Methode um 19 Mio € ab.

Auf Grund von Umstellungen von Asset-backed-Programmen auf
Off-Balance-Bilanzierung, Umgliederungen in ,Zur VerduBerung
vorgesehene Vermogenswerte“ sowie wechselkursbedingt ergab
sich zum 31. Méarz 2005 eine Erhéhung bilanzwirksamer Forderungs-
verkaufe von 89 Mio €.

A2 Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Der Anstieg der Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche

Verpflichtungen hat sich zum 31. Marz 2005 im Vergleich zum

01. Oktober 2004 um 82 Mio € verringert. Dies hatte im Wesent-

lichen folgende Ursachen:

Im Falle der Ruckstellungen fiir Pensionen hat sich der Anpas-
sungsbetrag durch die Anwendung der Fresh-Start-Methode in der
Eréffnungsbilanz sowie auf Grund von Wechselkursanderungen um
28 Mio € verringert.

Im Falle der Rickstellungen flr Gesundheitsfirsorgeverpflichtungen
ergibt sich ebenfalls durch die Anwendung der Fresh-Start-Methode
in der Eréffnungsbilanz sowie auf Grund von Wechselkursanderungen
ein Rickgang des Anpassungsbetrages um 35 Mio €.

B2 Passive latente Steuern

Der Riickgang der passiven latenten Steuen hat sich zum 31. Marz

2005 im Vergleich zum 01. Oktober 2004 um 255 Mio € verringert.
Ursache hierfir sind die im Vergleich zu us-GAAP weitergehenden

Saldierungsmdglichkeiten latenter Steuern auf Ebene der Einzelgesell-

schaften sowie Wechselkurseffekte.

C2 Sonstige kurzfristige Riickstellungen
Die Verminderung der sonstigen kurzfristigen Riickstellungen hat
sich zum 31. Marz 2005 im Vergleich zum 01. Oktober 2004 um
121 Mio € erhoht.

Dies resultiert insbesondere aus einem Anstieg des Umgliederungs-
betrages aus den Riickstellungen in die Position ,,Ubrige Verbindlich-
keiten®.

D2 Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Auf Grund von Umstellungen von Asset-backed-Programmen auf
Off-Balance-Bilanzierung, Umgliederungen in ,,Verbindlichkeiten

in Verbindung mit zur VerauBerung vorgesehenen Vermégenswerten®
sowie wechselkursbedingt ergab sich zum 31. Marz 2005 ein Rick-
gang der Finanzverbindlichkeiten um 89 Mio €.

E2 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Die Erhéhung der tibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ist zum 31.
Mérz 2005 im Vergleich zum 01. Oktober 2004 um 141 Mio € ange-
stiegen.

Dies resultiert insbesondere aus einem Anstieg des Umgliederungs-
betrages aus den Riickstellungen in die Position ,Ubrige Verbindlich-
keiten®.
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Mio €

Nr.
Eigenkapital nach US-GAAP zum 31.03.2005
Immaterielle Vermogenswerte Al
Sachanlagen Bl
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien cl
Aktive latente Steuern Dl
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Fl
Sonstige Forderungen
Zur VerauBerung vorgesehene Vermdgenswerte
Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen A2
Sonstige Riickstellungen
Passive latente Steuern B2
Finanzverbindlichkeiten D2
Ubrige Verbindlichkeiten E2
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerauBerung vorgesehenen Vermdgenswerten
Anteile anderer Gesellschafter
Sonstige Anpassungen
Eigenkapital der Aktionare der ThyssenKrupp AG nach IFRS zum 31.03.2005
Anteile anderer Gesellschafter nach IFRS zum 31.03.2005
Eigenkapital nach IFRS zum 31.03.2005

UBERLEITUNG DER KONZERN-KAPITALFLUSS-
RECHNUNG FUR DAS 1. HALBJAHR 2004/2005

Der Free Cash-Flow, d.h. die Differenz aus Cash-Flow aus betrieb-
licher Tatigkeit und Cash-Flow aus Investitionstatigkeit, verbesserte
sich um 65 Mio € auf 1.480 Mio €. Dies ist darauf zurtickzufiihren,
dass die zahlungswirksame Verminderung der Verbindlichkeiten aus
bilanzunwirksamen Forderungsverk&ufen innerhalb des Cash-Flow
aus Finanzierungstatigkeit erfasst wird. Dementsprechend wird der
Zahlungseingang aus dem Verkauf einer Forderung erst dann im
Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit erfasst, wenn die entsprechen-
den Kundenzahlungen an die Bank erfolgt sind.
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UBERLEITUNG DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS 2. QUARTAL 2004/2005

Mio €
Nr. US-GAAP Weitere IFRS
2. Quartal IFRS-5- IFRS- 2. Quartal
2004/2005 Anpassungen Anpassungen 2004/2005
Umsatzerlose Al, B1 10.265 324 21 10.610
Umsatzkosten cl,nl, el || Zesufl s 30 ~'8.800
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.751 5 54 1.810
Vertriebskosten —646 ---------- —30 ------------- 2 --------- —674
Allgemeine Verwaltungskosten FLTTTT —581 ----------- —22 ------------ 44 --------- —559
Sonstige betriebliche Ertrage 54 ------------- 4 ------------- 7 ------------ 65
Sonstige betriebliche Aufwendungen [0 —84 ---------- -z 12 oL 2 ---------- —98
Ergebnis aus dem Verkauf konsolidierter Unternehmen || 0 ------------ 24 ------------- 3 ------------ 27
Betriebliches Ergebnis 494 -31 108 571
Ergebnis aus at equity bewerteten Untemnehmen || 10 ------------- 0 ------------- 0 ------------ 10
Sonstiges Finanzergebnis [ —41 oL 1 ---------- —91 ---------- —133
Finanzergebnis Gl -31 -1 -91 -123
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten vor Steuern 463 -32 17 448
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag i || —179 —4 —8 --------- —191
Anteile anderer Gesellschafter TR Z 11 -------------- 0 ------------ 11 ------------- =
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 273 -36 20 257
Nicht fortgefihrte Aktivititen (nach Stevern) || 772 ------------ 36 ------------- 4 ----------- 812
Periodeniiberschuss 1.045 0 24 1.069
Davon:

Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG ~~||777 1045 ------------- 0 ------------ 15 --------- 1060
Anteile anderer Gesellschafter || Z 0 ------------- 9 ------------- 9
Periodeniiberschuss 1.045 24 1.069

Ergebnis je Aktie
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivititen (Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG) || 0,55 T —0,07 ---------- 0,02 ---------- 0,50
Periodeniberschuss (Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG) || 7 2,10 ---------- 0,00 ---------- 0,03 ---------- 2,13

2. Quartal 2004/2005 nach uS-GAAP

Die urspriinglich nach us-GAAP verdffentlichte Konzern-Gewinn- und

Verlustrechung fir das 2. Quartal des Geschaftsjahres 2004/2005
wurde in der Weise angepasst, dass alle zum 30. September 2005
vorliegenden nicht fortgefiihrten Aktivitaten rickwirkend beriicksichtigt
werden. Aus der Anpassung fur das 2. Quartal resultierte eine Redu-
zierung der Umsatzerlése um 215 Mio € und eine Erhéhung des
betrieblichen Ergebnisses um 16 Mio €. Das Ergebnis aus fortge-
fuhrten Aktivitaten vor Steuern erhéhte sich um 18 Mio €.

IFRS-5-Anpassungen

Auf Grund der unterschiedlichen Kriterien von US-GAAP und IFRS zur
Klassifizierung einer nicht fortgefiihrten Aktivitat werden folgende,
unter US-GAAP als nicht fortgefiihrte Aktivitaten eingestufte VerduBe-
rungen unter IFRS als fortgefuhrte Aktivitaten ausgewiesen:

© Hoesch Contecna Systembau GmbH
Segment Automotive

© Bereich Alu Castings

© Europdisches Nutzfahrzeugfederngeschaft
© ThyssenKrupp Stahl Company
Segment Technologies

© ThyssenKrupp Stahlbau

© Qperating Group Turbinenkomponenten
Segment Services

© Hommel-Gruppe

© Krupp Druckereibetriebe GmbH

Segment Steel (in der Zusammensetzung bis 30. September 2005)
© Edelstahl Witten-Krefeld GmbH




Dartiber hinaus wurden Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
VerauBerungen von nicht fortgefiihrten Aktivitaten im Geschéftsjahr
2003/2004 angefallen sind, unter IFRS nicht mehr als nicht fortge-
fuhrte Aktivitaten ausgewiesen.

Somit bleiben von den unter us-GAAP ausgewiesenen nicht fortge-
fuhrten Aktivitaten unter IFRS nur die VerduBerungen der Bereiche
MetalCutting und Wohnimmobilien als nicht fortgefiihrte Aktivitaten
bestehen.

Die zur Uberleitung nach IFRs erforderlichen Anpassungen zur Ein-
beziehung dieser eingeleiteten VerauBerungen in die fortgeflhrten
Aktivitaten werden in der Spalte ,IFRS-5-Anpassungen* dargestellt.

Weitere IFRS-Anpassungen

Weitere Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Fortschrei-
bung der Anpassungen, die fir die Uberleitung von Us-GAAP nach IFRs
zum 01. Oktober 2004 in der Eréffnungsbilanz erforderlich waren.

Umsatzerlose

Al Eingebettete derivative Finanzinstrumente

Nach IFrs dirfen fur mehrere Transaktionen in Fremdwéhrung ein-
gebettete Derivate nicht gesondert bilanziert werden, da diese Trans-
aktionen in einer im Rahmen dieser Geschéftsaktivitaten tiblichen
Wahrung abgewickelt wurden. Dies fihrte zu einer Verminderung der
Umsatzerldse in Hohe von 30 Mio €, da die Effekte aus eingebetteten
Fremdwahrungsderivaten entsprechend eliminiert wurden.

Bl Fertigungsauftriage
Die erweiterte Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode
fuhrte zu einem Umsatzanstieg um 51 Mio €.

Umsatzkosten
Insgesamt wurden die Umsatzkosten insbesondere auf Grund der
folgenden Sachverhalte um 33 Mio € reduziert:

Cl Eingebettete derivative Finanzinstrumente

Nach IFrs dirfen fir mehrere Transaktionen in Fremdwé&hrung einge-
bettete Derivate nicht gesondert bilanziert werden, da diese Transak-
tionen in einer im Rahmen dieser Geschaftsaktivitaten dblichen Wah-
rung abgewickelt wurden. Daraus resultierte eine Verminderung der
Umsatzkosten um 27 Mio €, da die Effekte aus eingebetteten Fremd-
wahrungsderivaten entsprechend eliminiert wurden.

D1 Personalaufwand

Die in den Umsatzkosten enthaltenen Personalaufwendungen verrin-
gerten sich um 38 Mio €. Dies ist im Wesentlichen zurlckzufuhren auf
die unter IFRS wegfallende ergebniswirksame Verteilung von versiche-
rungsmathematischen Verlusten aus Pensionsplanen und pensions-
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dhnlichen Planen auf Grund der Anwendung der Fresh-Start-Methode
fur die Er6ffnungsbilanz. Dartiber hinaus verringerten sich einerseits
die Umsatzkosten auf Grund der Umgliederung von Zinsaufwendun-
gen flr Pensionen in das Finanzergebnis. Andererseits erhdhten sie
sich wegen der ebenfalls vorgenommenen Umgliederung der erwarte-
ten Kapitalertrage des Fondsvermégens in das Finanzergebnis.

El Fertigungsauftrige
Die erweiterte Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode
fuhrte zu einem Anstieg der Umsatzkosten um 46 Mio €.

Allgemeine Verwaltungskosten

F1 Personalaufwand

Die in den allgemeinen Verwaltungskosten berlcksichtigten Personal-
aufwendungen verringerten sich um 51 Mio €. Dies ist im Wesent-
lichen zuriickzufiihren auf die unter IFrRs wegfallende ergebniswirk-
same Verteilung von versicherungsmathematischen Verlusten aus
Pensionsplanen und pensionsahnlichen Planen auf Grund der Anwen-
dung der Fresh-Start-Methode fir die Erdffnungsbilanz. Darlber hin-
aus verringerten sich die allgemeinen Verwaltungskosten auf Grund
der Umgliederung von Zinsaufwendungen fur Pensionen in das
Finanzergebnis, wahrend sich die Umgliederung der erwarteten
Kapitalertrage des Fondsvermdgens in das Finanzergebnis erhdhend
auswirkte.

Finanzergebnis

Gl Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Der Riickgang des Finanzergebnisses um 91 Mio € ist im Wesent-

lichen zuriickzufiihren auf die Beriicksichtigung des Zinsaufwands

fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen in Héhe von 106 Mio €,

wobei die gleichzeitige Berlicksichtigung der erwarteten Kapitaler-

trdge des Fondsvermdgens in Hohe von 20 Mio € gegenlaufig wirkt.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

H1 IFRS-Anpassungen

Der Anstieg der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag um 8 Mio €
ist auf latente Steuern zurlckzufiihren, die aus IFRS-Anpassungen
resultieren.

Anteile anderer Gesellschafter

I1 Umgliederung

Unter us-GAAP wurde der Konzern-Periodentiberschuss nach Anteilen

anderer Gesellschafter dargestellt. Unter IFRs sind im Konzern-Peri-

odenuberschuss die auf andere Gesellschafter entfallenden Gewinne
und Verluste enthalten. Diese Umgliederung fiihrte zu einer Erhéhung

des Periodeniiberschusses um 11 Mio €.
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Mio €
Nr. US-GAAP Weitere IFRS
1. Halbjahr IFRS-5- IFRS- 1. Halbjahr
2004/2005 Anpassungen Anpassungen 2004/2005
Umsatzerlose Al 50 20.698
Umsatzkosten gl || liearol|| T leeal| T 6|l Z'17.004
Bruttoergebnis vom Umsatz 110 3.694
Vertriebskosten 7T Doy e | 721 —1330
Allgemeine Verwaltungskosten ct || Sheof| T ey || 06| J1an
Sonstige betriebliche Ertrage |77 | Bl 129
Sonstige betriebliche Aufwendungen |77 De| | e | el T 212
Ergebnis aus dem Verkauf konsolidierter Unternehmen || g e 21 37
Betriebliches Ergebnis 240 1.247
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen || e T 3 ------------ 19
Sonstiges Finanzergebnis 77U | S ST N1 I Z288
Finanzergebnis pl -171 -269
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivititen vor Steuern 69 978
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag el || Dses || e Zagll Z399
Anteile anderer Gesellschafter FLILTTT e e 32 ------------ =
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivititen 73 579
Nicht fortgefinrte Aktivititen (nach Stevern) |7 g s | T 21 821
Periodeniiberschuss 80 1.400
Davon:

Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG || 1320 ------------- 0 ------------ 49 --------- 1369
Anteile anderer Gesellschafter || e 0 ------------ 31 ------------- 31
Periodeniiberschuss 1.320 0 80 1.400

Ergebnis je Aktie
Ergebnis aus fortgefuhrten Aktivitaten (Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG) o 1,09 T —0,07 ---------- 0,08 ---------- 1,10
Periodeniiberschuss (Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG) || 2,65 ---------- 0,00 ---------- 0,10 ---------- 2,75

1. Halbjahr 2004/2005 nach Us-GAAP

Die urspriinglich nach us-GAAP verdffentlichte Konzern-Gewinn- und
Verlustrechung flr das 1. Halbjahr des Geschéftsjahres 2004/2005
wurde in der Weise angepasst, dass alle zum 30. September 2005
vorliegenden nicht fortgefiihrten Aktivitaten rickwirkend berticksich-
tigt werden. Aus der Anpassung fir das 1. Halbjahr resultierte eine
Reduzierung der Umsatzerlose um 465 Mio € und eine Erhéhung des
betrieblichen Ergebnisses um 19 Mio €. Das Ergebnis aus fortge-
fuhrten Aktivitaten vor Steuern erhéhte sich um 23 Mio €.

IFRS-5-Anpassungen

Auf Grund der unterschiedlichen Kriterien von US-GAAP und IFRS zur
Klassifizierung einer nicht fortgefiihrten Aktivitat werden folgende,
unter US-GAAP als nicht fortgefuhrte Aktivitaten eingestufte VerauBe-
rungen unter IFRS als fortgefuhrte Aktivitaten ausgewiesen:

Segment Steel (in der Zusammensetzung bis 30. September 2005)
© Edelstahl Witten-Krefeld GmbH

© Hoesch Contecna Systembau GmbH
Segment Automotive

© Bereich Alu Castings

© Europdisches Nutzfahrzeugfederngeschaft
© ThyssenKrupp Stahl Company
Segment Technologies

© ThyssenKrupp Stahlbau

© Qperating Group Turbinenkomponenten
Segment Services

© Hommel-Gruppe

© Krupp Druckereibetriebe GmbH




Dartiber hinaus wurden Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
VerauBerungen von nicht fortgefiihrten Aktivitaten im Geschéftsjahr
2003/2004 angefallen sind, unter IFRS nicht mehr als nicht fortge-
fuhrte Aktivitaten ausgewiesen.

Somit bleiben von den unter us-GAAP ausgewiesenen nicht fortge-
fuhrten Aktivitaten unter IFRS nur die VerduBerungen der Bereiche
MetalCutting und Wohnimmobilien als nicht fortgefiihrte Aktivitaten
bestehen.

Die zur Uberleitung nach IFRs erforderlichen Anpassungen zur Ein-
beziehung dieser eingeleiteten VerauBerungen in die fortgeflhrten
Aktivitaten werden in der Spalte ,IFRS-5-Anpassungen* dargestellt.

Weitere IFRS-Anpassungen

Weitere Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Fort-
schreibung der Anpassungen, die fiir die Uberleitung von US-GAAP
nach IFRs zum 01. Oktober 2004 in der Eréffnungsbilanz erforderlich
waren.

Umsatzerlose

Al Fertigungsauftrige

Die erweiterte Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode
fuhrte zu einem Anstieg der Umsatzerl6se um 50 Mio €.

Umsatzkosten

Bl Personalaufwand

Die in den Umsatzkosten enthaltenen Personalaufwendungen verrin-
gerten sich um 85 Mio €. Dies ist im Wesentlichen zurlickzufihren
auf die unter IFRS wegfallende ergebniswirksame Verteilung von ver-
sicherungsmathematischen Verlusten aus Pensionsplédnen und pen-
sionsédhnlichen Planen auf Grund der Anwendung der Fresh-Start-
Methode firr die Erdffnungsbilanz. Dartber hinaus verringerten sich
einerseits die Umsatzkosten auf Grund der Umgliederung von Zins-
aufwendungen fir Pensionen in das Finanzergebnis. Andererseits
erhohten sie sich wegen der ebenfalls vorgenommenen Umgliede-
rung der erwarteten Kapitalertrdge des Fondsvermégens in das
Finanzergebnis.

Allgemeine Verwaltungskosten

Cl Personalaufwand

Die in den allgemeinen Verwaltungskosten berticksichtigten Personal-
aufwendungen verringerten sich um 114 Mio €. Dies ist im Wesent-
lichen zurtickzufuhren auf die unter IFRS wegfallende ergebniswirk-
same Verteilung von versicherungsmathematischen Verlusten aus
Pensionspldnen und pensionsahnlichen Planen auf Grund der
Anwendung der Fresh-Start-Methode fiir die Eréffnungsbilanz.
Dariiber hinaus verringerten sich die allgemeinen Verwaltungskosten
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auf Grund der Umgliederung von Zinsaufwendungen flr Pensionen in
das Finanzergebnis, wahrend sich die Umgliederung der erwarteten
Kapitalertrage des Fondsvermdgens in das Finanzergebnis erhdhend
auswirkte.

Finanzergebnis

D1 Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Der Ruckgang des Finanzergebnisses um 171 Mio € ist im Wesent-

lichen zuriickzufithren auf die Beriicksichtigung des Zinsaufwands

fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen in Héhe von 212 Mio €,

wobei die gleichzeitige Berlcksichtigung der erwarteten Kapitaler-

trdge des Fondsvermdgens in Hohe von 40 Mio € gegenlaufig wirkt.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

El IFRS-Anpassungen

Der Anstieg der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag um 28 Mio €
ist auf latente Steuern zuriickzufiihren, die aus IFRS-Anpassungen
resultieren.

Anteile anderer Gesellschafter

F1 Umgliederung

Unter us-GAAP wurde der Konzern-Periodentiberschuss nach Anteilen

anderer Gesellschafter dargestellt. Unter IFRs sind im Konzern-Peri-

odenuberschuss die auf andere Gesellschafter entfallenden Gewinne
und Verluste enthalten. Diese Umgliederung fiihrte zu einer Erhéhung

des Periodeniiberschusses um 32 Mio €.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Mio €, mit Ausnahme Ergebnis je Aktie in €

Anhang-Nr. 2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr | | 1. Halbjahr

2004/2005 | | 2005/2006 | | 2004/2005 || 2005/2006

Umsatzerlose 10| 10610  11785|| 20698 || 22728
Umsatzkosten 5 -8.800 -9.796 - 17.004 - 19.005
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.810|| 1990 3.694 | 3.723
T Sei || s || ||
Allgemeine Verwaltungskosten - 559 _____ —596 - 1111 - 1 160
Sonstige betriebliche Ertrage 6 65| 2861 1290 437
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9 -1090 =172 - 255
Ergebnis aus dem Verkauf konsolidierter Unternehmen 27 1 37 12
Betriebliches Ergebnis 571 _______ 877 _____ 1247 _____ 1421
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 10 9 19 12
Zinsertrdge A 65(| SN 126
Zinsaufwendungen -1770 =174 -360 || - 361
Sonstiges Finanzergebnis 1 -4 -13 0
Finanzergebnis 123 sroaf -269 | <223
Ergebnis aus fortgefihrten Aktivitaten vor Steuern |7 448 o 773 ’ 978 ’ 1198
Steuern vom Einkommen und vom Etrag |7 —191 ------ —332 ------ —399 ...... —502
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 257 | 441 579 | | 696
Nicht fortgefihrte Aktivitaten (nach Stevern) |77 gz || ol g1/ o
Periodeniiberschuss 1.069 441 1.400 696
SR | RS | | N
Anteil der Aktionére der ThyssenKrupp AG 1060 429 (| 1369 679
Anteile anderer Gesellschafter 9 12 31 17
Periodeniiberschuss 1.069 441 1.400 696
Ergebnis je Aktie (unverwéssert/verwéssert) ||
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten (Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG) 0,50 0,84 1,10 _______ 1 ,33
Periodeniiberschuss (Anteil der Aktionére der ThyssenKrupp AG) 2,13 0,84 2,75 1,33

Siehe auch die begleitenden Erlduterungen im Anhang zum ungepriften, zusammengefassten Konzern-Zwischenabschluss.




KONZERN-BILANZ

Aktiva mio €
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Konzern-Bilanz

Immaterielle Vermdgenswerte

Anhang-Nr. 30.09.2005 | | 31.03.2006

Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

At equity bewertete Beteiligungen

Finanzielle Vermdgenswerte

Aktive latente Steuern

Langfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Forderungen

Laufende Ertragsteueranspriiche

Flussige Mittel

Zur VerduBerung vorgesehene Vermégenswerte

Kurzfristige Vermégenswerte

Summe Vermdgenswerte

Passiva mio €

Anhang-Nr. 30.09.2005 | | 31.03.2006

Gezeichnetes Kapital 1.317 1.317
Kapitalricklage 4684 ------ 4684
Gewinnricklagen 2171 || 2.331
Kumulierte direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen |77 —315 ------ —306
davon entfallen auf Disposal Groups (30.09.2005: ~1; 31.03.2006: 1)
Eigene Antele —368 ---------- 0
Eigenkapital der Aktionare der ThyssenKrupp AG 7.489 8.026
Anteile anderer Gesellschafter 389 -------- 368
Bgenkaptal 7878 || 8394
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen |77 8892 ------ 8717
Sonstige Ruckstellungen a7l 642
Passive latente Stevern a0l 431
Finanzverbindlichkeiten 5085 (] 2.932
Ubrige Verbindlichkeiten 07| 51
Langfristige Verbindlichkeiten 13041 _____ 12773
Sonstige Ruckstellungen L9 || 1.466
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 7w 465 -------- 421
Finanzverbindlichkeiten s || 1.768
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen |77 3976 ------ 3890
Ubrige Verbindlichkeiten 6360 || 6.093
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerduBerung vorgesehenen Vermdgenswerten 37T 630 -------- 260
Kurzfristige Verbindlichkeiten 14.382 13.898
Verbindlichkeiten 27.423 26.671
Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten 35.301 35.065

Siehe auch die begleitenden Erlauterungen im Anhang zum ungepriften, zusammengefassten Konzern-Zwischenabschluss.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Mio €

1. Halbjahr 1. Halbjahr

2004/2005 | | 2005/2006

Periodenuberschuss 1.400 696
Anpassungen des Periodeniiberschusses fur die Uberleitung zum Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit | {777
Latente Steueraufwendungen/Steuerertrage ||y vt | 301
Abschreibungen Anlagevermégen T 728 -------- 743
Ergebnisse aus at equity bewerteten Unternehmen, soweit nicht zahlungswirksam L 13 D 10
Ergebnis aus Anlagenabgang —34 —14
Ergebnis aus dem Verkauf nicht fortgefuhrter Aktivitsten |77 —875 R O
Veranderungen bei Aktiva und Passiva, bereinigt um Effekte aus Konsolidierungskreisveranderungen: || T

- Vorrate o[ 212

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0w —203 ------ —432

- Ruckstellung fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen |7 . 171 U 5

- Ubrige Riickstellungen

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 12-1'

- Ubrige Aktiva/Passiva, soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstatigket || 0| —404
Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit || =125 942
Investitionen in at equity bewertete Beteiligungen und in finanzielle Vermogenswerte ||777 —258 ------ —225
Ubernommene Flissige Mittel aus dem Erwerb von konsolidierten Gesellschaften |7 342 --------- 37
Investitionen in Sachanlagen und in als Finanzinvestition gehaltene Immobifien ~ ||77" —631 ------ —692
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte —47 —54
Desinvestitionen von at equity bewerteten Beteiligungen und finanziellen Vermégenswerten || 7 2132 --------- 80
Abgegebene Flissige Mittel aus dem Verkauf von konsolidierten Gesellschaften || 777" _ 4 T —25
Desinvestitionen von Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ||/ 70 --------- 60
Desinvestitionen von immateriellen Vermégenswerten |7 1 U 8
Cash-Flow aus Investitionstatigheit | 1605 ______ —811
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen 7w 754 R O
Tilgung von Anleihen _ 5 --------- - 4
Einzahlungen aus der Aufnahme von Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten |7 272 -------- 400
Tilgung von Verbindlichkeiten gegenber Kreditinstituten |7 —437 ------ —412
(Abnahme)/Zunahme Verbindlichkeiten Schuldschein-/Sonstige Darlehen || _ 9 o 3
Zunahme/(Abnahme) Akzeptverbindlichkeiten T 18 o 6
Abnahme Verbindlichkeiten aus bilanzunwirksamen Forderungsverkauf B —65 ------ - 115
Zunahme kurzfristige Wertpapiere L 33
Einzahlungen aus der Ausgabe eigener Aktien o 0 268
Dividendenzahlungen der ThyssenKrupp AG aus dem Vorjghr |77 —299 ------ —412
Gewinnausschuttungen an andere Gesellschafter B 1 D 16
Sonstige Finanzierungsvorgange o 19 --------- 23
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 158 ______ —283
Einfluss von Wechselkursanderungen auf die Flissigen Mittel |77 _ 9 U O
Zunahme/(Abnahme) der Flussigen Mittel | 1629 ______ —152
Flissige Mittel am Beginn der Berichtsperiode || 1395 ------ 4715
Fliissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 3.024 4.563
(davon Flissige Mittel der Discontinued Operations/Disposal Groups) ||/ (.1-1-)' --------- (O)

Siehe Anhang-Nr. (12) zum ungepriften, zusammengefassten Konzern-Zwischenabschluss.
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Konzern-Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen

KONZERN-AUFSTELLUNG DER ERFASSTEN ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Mio €

1. Halbjahr || 1. Halbjahr

2004/2005 || 2005/2006

Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung 0 -4
Versicherungsmathematische Gewinne/(Verluste) aus Pensionen und &hnlichen Verpflichtungen 0 11
Unrealisierte Gewinne/(Verluste) aus derivativen Finanzinstrumenten -31 10
Steuereffekt 14 -8
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen (nach Steuern) -17 9
Periodeniiberschuss 1.400 696
Insgesamt erfasste Ertrdge und Aufwendungen 1.383 705
Davon:
Anteil der Aktionare der ThyssenKrupp AG 1.355 688
Anteile anderer Gesellschafter 28 17

Siehe auch die begleitenden Erlauterungen im Anhang zum ungepriften, zusammengefassten Konzern-Zwischenabschluss.
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KONZERN-EIGENKAPITALENTWICKLUNG

Mio €, mit Ausnahme der Aktienanzahl

il der Akti der Thy rupp AG

Kumulierte

direkt im

Eigenkapital

erfasste Anteile
Aktienanzahl Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Ertrage und Eigene anderer Gesamtes
im Umlauf Kapital ricklage rucklagen | | Aufwendungen Anteile Gesamt Gesellschafter Eil i
Stand am 01.10.2004 498.338.299 1.317 4.684 1.439 -10 - 387 7.043 360 7.403
Periodentiberschuss 1.369 1.369 31 1.400
Direkt im Eigenkapital erfasste || || U e e e
Ertrage und Aufwendungen -28 -28 -3 -31
Steuern auf direkt im Eigen- || || e e e
kapital erfasste Ertrage und
Aufwendungen 14 14 0 14
Gewinnbeteiligung Anteile || || e e ey
anderer Gesellschafter 0 -21 -21
Dividendenzahlung || ||y _299 .............................. _299 .................. —299
Sonstige Veranderungen || || e 0 ......... Z 9 ......... Z 9
Stand am 31.03.2005 L LBITHaesy 250911 . C o d | N -387 80091 . 35811 ... 8.457
Stand am 30.09.2005 || 499.149.151 | 1317 || aesa|| 2171|| “315( ~368| 7489 89| 7.878
Periodeniberschuss || || 679 ................................ 679 ......... | 696
Direkt im Eigenkapital erfasste || || T e e
Ertrdge und Aufwendungen 17 17 0 17
Steuern auf direktim Eigen- || ||7 T e e e
kapital erfasste Ertrage und

Aufwendungen -8 -8 0 -8
Gewinnbeteiligung Anteile || || e e e
anderer Gesellschafter 0 -16 -16
Dividendenzahlung || ||y _412 ............................. _412 ----------------- —412
Ausgabe eigener Anteile || 15.339.893 || || _100 ----------------- 368 -------- 268 .......... 0 -------- 268
Sonstige Veranderungen || || _ 7 .............................. Z 7 _22 —29
Stand am 31.03.2006 514.489.044 1.317 4.684 2.331 - 306 0 8.026 368 8.394

Siehe auch die begleitenden Erlduterungen im Anhang zum ungepriften, zusammengefassten Konzern-Zwischenabschluss.




ANHANG ZUM
KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Unternehmensinformation

Die ThyssenKrupp Aktiengesellschaft (, ThyssenKrupp AG* oder
»Gesellschaft®) ist eine bérsennotierte Kapitalgesellschaft mit Sitz

in Deutschland. Der vorliegende Konzernabschluss zur Zwischen-
berichterstattung der ThyssenKrupp AG und ihrer Tochtergesell-
schaften (,Konzern“) fir das zweite Quartal und das erste Halbjahr
des Geschaftsjahres 2005/2006 wurde mit Beschluss des Vorstands
vom 08. Mai 2006 zur Verdffentlichung freigegeben.

Grundlagen der Berichterstattung

Der vorliegende ungeprifte Konzernabschluss zum Zwischenbericht
wurde im Einklang mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) und den diesbezlglichen Interpretationen des International
Accounting Standards Board (1AsB) fir die Zwischenberichterstat-
tung erstellt. Demzufolge enthalt dieser Abschluss zum Zwischen-
bericht nicht sémtliche Informationen und Anhangangaben, die geman
IFRS flr einen Konzernabschluss zum Ende des Geschéftsjahres erfor-
derlich sind.

Der vorliegende ungepriifte Konzernabschluss zum Zwischenbericht
enthalt nach Ansicht des Vorstands alle erforderlichen Anpassungen,
die fur eine den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung
der Ertragslage zum Zwischenergebnis erforderlich sind. Die Ergeb-
nisse der zum 31. Marz 2006 endenden Berichtsperioden lassen nicht
notwendigerweise Rickschlisse auf die Entwicklung zukunftiger
Ergebnisse zu.

Im Rahmen der Erstellung eines Konzernabschlusses zur Zwischen-
berichterstattung in Ubereinstimmung mit 1S 34 ,Interim Financial
Reporting“ muss der Vorstand Beurteilungen und Schétzungen vor-
nehmen sowie Annahmen treffen, die die Anwendung von Rechnungs-
legungsgrundséatzen im Konzern und den Ausweis der Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Aufwendungen
beeinflussen. Die tatsachlichen Betrage kénnen von diesen Schat-
zungen abweichen.

Dieser Konzernabschluss zur Zwischenberichterstattung wurde auf
Basis der IFRs erstellt, die fur die erstmalige Aufstellung des Konzern-
jahresabschlusses nach IFrRs zum 30. September 2006 verbindlich
anzuwenden sind oder die freiwillig vorzeitig angewendet werden
konnen. Auf Basis dieser IFRS hat der Vorstand Annahmen bezliglich
der erwarteten Rechnungslegungsgrundsatze getroffen, die voraus-
sichtlich zur Anwendung kommen werden, wenn der erste Konzern-
abschluss fiir ein ganzes Geschéftsjahr zum 30. September 2006
erstellt wird.

Die IFRS, die fur den Konzernabschluss zum 30. September 2006
entweder verbindlich anzuwenden oder freiwillig vorzeitig anwendbar
sind, kénnen derzeit noch Anderungen erfahren oder durch Interpreta-
tionen ergdnzt werden und kénnen deshalb noch nicht mit Sicherheit
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bestimmt werden. Daher kénnen die Rechnungslegungsgrundsatze
fur das Geschaftsjahr, die auch fur diesen Zwischenbericht relevant
sind, erst endgultig zum Zeitpunkt der Erstellung des ersten Konzern-
jahresabschlusses nach IFRs zum 30. September 2006 bestimmt
werden.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses zur Zwischenbericht-
erstattung gemas IAs 34 flhrte im Vergleich zu den im letzten
Konzernjahresabschluss angewendeten Vorschriften (= US-GAAP)
zu Veranderungen der Rechnungslegungsgrundsatze des Konzerns.
Die nachfolgend dargestellten Rechnungslegungsgrundsatze wurden
far alle in diesem Zwischenbericht dargestellten Perioden angewendet.
Sie wurden auch entsprechend den Vorschriften des IFRS 1 flr die
Erstellung der Eréffnungsbilanz nach IFrRs zum 01. Oktober 2004 her-
angezogen. Die Auswirkungen des Ubergangs von Us-GAAP nach IFRS
wurden bereits erlautert.

Die folgenden Rechnungslegungsgrundsatze wurden konzernweit
einheitlich zur Erstellung dieses Zwischenberichts angewendet.

1 Grundsétze der Rechnungslegung

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt mit Ausnahme
bestimmter Finanzinstrumente, die zu Zeitwerten ausgewiesen
werden, auf Basis historischer Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten. Der Konzernabschluss wird in Euro (€) aufgestellt, da dies
die Wahrung ist, in der die Mehrzahl der Transaktionen des Konzerns
durchgefuhrt wird. Alle Betrage werden, soweit nicht anders darge-
stellt, in Millionen Euro (Mio €) angegeben. Es kénnen sich Abwei-
chungen zu den ungerundeten Betragen ergeben.

Konsolidierung
In den Konzernabschluss sind die ThyssenKrupp AG sowie alle wesent-
lichen Unternehmen, Gber die die ThyssenKrupp AG mittelbar oder un-
mittelbar Kontrolle auslibt, einbezogen. Kontrolle besteht dann, wenn
die ThyssenKrupp AG die Moglichkeit besitzt, die Finanz- und Geschafts-
politik einer Gesellschaft zu bestimmen, um aus deren Tatigkeit Nutzen
zu ziehen. Bei der Bestimmung eines Kontrollverhaltnisses werden auch
potentielle Stimmrechte, die gegenwartig ausgelibt oder umgewandelt
werden kénnen, berucksichtigt. Die Abschlusse der Tochtergesellschaf-
ten werden vom Tag der Erlangung der Kontrolle bis zur Beendigung
der Kontrolle in den Konzernabschluss einbezogen. Bei einem Unter-
nehmenserwerb werden alle identifizierbaren Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und Eventualverbindlichkeiten des erworbenen Unternehmens
zu beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbsstichtag bewertet. Anteile
anderer Gesellschafter werden entsprechend ihrer Anteile an den bei-
zulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, Aufwendungen
und Ertradge sowie Zwischenergebnisse zwischen Konzernunternehmen
werden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.
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Wesentliche assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-
Methode bilanziert. Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen,
auf das der Konzern durch Mitwirkung an der Finanz- und Geschafts-
politik maBgeblichen Einfluss, jedoch keine Kontrolle, ausiiben kann.
MaBgeblicher Einfluss wird grundsatzlich angenommen, wenn der
Konzern einen Stimmrechtsanteil von 20 % oder mehr halt (,assozi-
ierte Unternehmen*). Soweit ein Konzernunternehmen mit einem
assoziierten Unternehmen Transaktionen durchfiihrt, werden daraus
resultierende nicht realisierte Gewinne oder Verluste entsprechend
dem Anteil des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen eliminiert.

Gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen (Joint Ventures) werden
nach der Equity-Methode bilanziert. Soweit der Konzern Transaktionen
mit einem gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen durchfiihrt, werden
daraus resultierende nicht realisierte Gewinne oder Verluste entspre-
chend dem Anteil des Konzerns an dem gemeinschaftlich gefuhrten
Unternehmen eliminiert.

Ein aus einem Unternehmenserwerb resultierender Firmenwert
reprasentiert den Betrag, um den die Anschaffungskosten den Kon-
zernanteil an den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Ver-
mogenswerte, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten des
Tochterunternehmens, assoziierten oder gemeinschaftlich geftihrten
Unternehmens zum Erwerbsstichtag Ubersteigen. Der Firmenwert
wird als Vermdgenswert bilanziert und jahrlich einem Werthaltigkeits-
test (Impairment-Test) unterzogen, sofern nicht dariiber hinaus zu
weiteren Zeitpunkten Anhaltspunkte bestehen oder Ereignisse ein-
treten, die eine Wertminderung vermuten lassen.

Firmenwerte, die aus dem Erwerb eines assoziierten oder eines
gemeinschaftlich gefihrten Unternehmens entstehen, sind in den
fortgeflihrten Beteiligungsbuchwerten der assoziierten bzw. gemein-
schaftlich gefihrten Unternehmen enthalten. Firmenwerte, die aus
dem Erwerb eines Tochterunternehmens resultieren, werden gesondert
in der Bilanz ausgewiesen.

Im Falle der VerduBerung eines Tochterunternehmens, eines assozi-
ierten oder eines gemeinschaftlich geftihrten Unternehmens wird
der zurechenbare Anteil des Firmenwertes bei der Ermittlung des Ver-
duBerungsergebnisses bericksichtigt.

Wahrungsumrechnung
Die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung der ThyssenKrupp AG
und der relevanten europaischen Tochtergesellschaften ist der Euro (€).
Transaktionen in Fremdwahrung werden zum Zeitpunkt der Transaktion
mit dem zu diesem Zeitpunkt gultigen Wechselkurs erfasst. Nominal in
Fremdwahrung gebundene Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
werden jeweils mit dem Kurs zum Bilanzstichtag umgerechnet. Dabei
entstehende Umrechnungsdifferenzen werden ergebniswirksam erfasst.
Die Jahresabschlusse der in den Konzernabschluss einbezogenen
auslandischen Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht

der Euro ist, werden auf Basis ihrer funktionalen Wahrung, welche in
der Regel der Landeswéhrung entspricht, in die Konzernwé&hrung Euro
umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt nach der Stichtagskursmethode,
d.h. die Bilanzen werden von der funktionalen Wahrung in die Berichts-
wahrung mit dem Mittelkurs zum Bilanzstichtag, die Gewinn- und Ver-
lustrechnungen mit den Durchschnittskursen der Berichtsperiode
umgerechnet. Nettogewinne oder -verluste, die aus der Wahrungs-
umrechnung resultieren, werden zusammengefasst und innerhalb des
Eigenkapitals ausgewiesen. Solche Umrechnungsdifferenzen werden
in der Periode, in der das betreffende Tochterunternehmen verduBert
wird, ergebniswirksam ausgewiesen.

Bei Nicht-us-Gesellschaften, die ihre Absatz- und Beschaffungsge-
schafte sowie ihre Finanzierung im Wesentlichen in us-Dollar abwickeln,
ist die funktionale Wahrung nicht die Landeswahrung, sondern der
us-Dollar. Die Umrechnung der in Landeswahrung aufgestellten Ab-
schllsse in die funktionale Wahrung erfolgt in diesen Féllen nach der
Zeitbezugsmethode. Danach werden alle nicht monetdren Vermégens-
werte (z.B. Sachanlagen) einschlieBlich der hierauf entfallenden Ab-
schreibungen und das Eigenkapital mit den Durchschnittskursen des
jeweiligen Zugangsjahres in us-Dollar umgerechnet. Alle Gbrigen Bilanz-
positionen werden mit Stichtagskursen und alle Ubrigen Positionen der
Gewinn- und Verlustrechnung mit Durchschnittskursen der Berichts-
periode umgerechnet. Entstehende Umrechnungsdifferenzen werden
ergebniswirksam in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen oder Auf-
wendungen erfasst. AnschlieBend werden die us-Dollar-Abschlusse
nach der Stichtagskursmethode in die Berichtswdhrung umgerechnet.

Umsatzrealisierung

Umsatze aus Warenverkaufen werden ausgewiesen, sobald die
wesentlichen Chancen und Risiken des Eigentums auf den Kaufer
Ubergegangen sind und die Hohe der realisierbaren Umsétze ver-
lasslich ermittelt werden kann. Umsatze aus Dienstleistungen werden
erfasst, sobald die Leistung erbracht wurde. Keine Umsatze werden
ausgewiesen, wenn wesentliche Risiken bezlglich des Erhalts der
Gegenleistung oder einer méglichen Warenriickgabe bestehen. Im
Ubrigen werden Umsétze unter Abzug von Erlésschmalerungen wie
Boni, Skonti oder Rabatte ausgewiesen.

Umsatze und Aufwendungen aus Fertigungsauftrdgen werden
nach der Percentage-of-Completion-Methode bilanziert, wonach die
Umsatze entsprechend dem Fertigstellungsgrad ausgewiesen wer-
den. Der Fertigstellungsgrad ergibt sich aus dem Verhéltnis der bis
zum Stichtag angefallenen Auftragskosten zu den insgesamt zum
Stichtag geschatzten Auftragskosten. Auftrage, bei denen der Kon-
zern Generalunternehmer- oder Engineeringleistungen erbringt, wer-
den ebenfalls wie Fertigungsauftrage behandelt. Nach der Percen-
tage-of-Completion-Methode bilanzierte Fertigungsauftrage werden
entsprechend den zum Stichtag aufgelaufenen Auftragskosten zuzig-



lich des sich aus dem erreichten Fertigstellungsgrad ergebenden
anteiligen Gewinns bewertet. Auftragsédnderungen, Nachforderungen
oder Leistungspramien werden insoweit berticksichtigt, wie sie mit
dem Kunden bereits verbindlich vereinbart wurden.

Wenn das Ergebnis eines Fertigungsauftrags nicht verlasslich
geschatzt werden kann, werden wahrscheinlich erzielbare Umsatze
bis zur H6he der angefallenen Kosten erfasst. Auftragskosten wer-
den in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand ausgewiesen.

Ist absehbar, dass die gesamten Auftragskosten die Auftragser-
l6se Ubersteigen, wird der erwartete Verlust unmittelbar als Aufwand
ausgewiesen.

Umsatzerldse aus Vertragen, die mehrere Vertragselemente (z.B.
Warenverkaufe in Kombination mit Dienstleistungen) beinhalten,
werden erfasst, wenn das jeweilige Vertragselement geliefert oder
erbracht worden ist. Die Umsatzrealisierung erfolgt auf Basis objektiv
nachvollziehbarer relativer beizulegender Zeitwerte der einzelnen Ver-
tragselemente.

Zinsertrage werden unter Bericksichtigung des ausstehenden
Kapitalbetrags und des geltenden Zinssatzes zeitanteilig verein-
nahmt. Dividendenertrdge aus Kapitalanlagen werden erfasst, wenn
der Anspruch auf Zahlung rechtlich entstanden ist.

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung
Aufwendungen flr Forschung werden sofort ergebniswirksam erfasst.
Entwicklungsaufwendungen, die auf eine wesentliche Weiterent-
wicklung eines Produktes oder Prozesses abzielen, werden aktiviert,
wenn das Produkt oder der Prozess technisch und wirtschaftlich rea-

lisierbar ist, die Entwicklung vermarktbar ist, die Aufwendungen
zuverlassig bewertbar sind und der Konzern tber ausreichende
Ressourcen zur Fertigstellung des Entwicklungsprojektes verflgt.
Alle Gbrigen Entwicklungsaufwendungen werden sofort ergebniswirk-
sam erfasst. Aktivierte Entwicklungsaufwendungen werden zu Her-
stellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen ausgewiesen.
Solange ein Entwicklungsprojekt nicht abgeschlossen ist, erfolgt eine
jahrliche Uberprifung der Werthaltigkeit, soweit nicht darliber hinaus
zu weiteren Zeitpunkten Anhaltspunkte dafirr bestehen, dass eine
Wertminderung eingetreten sein kdnnte.

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie (basic earnings per share)
berechnet sich aus der Division des auf die Aktiondre der
ThyssenKrupp AG entfallenden Anteils am Periodenergebnis durch
den gewichteten Durchschnitt der ausgegebenen Aktien. Wahrend
einer Periode neu ausgegebene oder zuriickgekaufte Aktien werden
zeitanteilig fur den Zeitraum, in dem sie sich im Umlauf befinden,
bericksichtigt. In den dargestellten Berichtsperioden gab es keine
Verwdasserungseffekte.
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Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert und abhéngig
von ihrer geschéatzten Nutzungsdauer planméaBig Uber einen Zeit-
raum von in der Regel 3 bis 15 Jahren linear abgeschrieben. Die
Nutzungsdauer wird jahrlich tberprift und gegebenenfalls entspre-
chend den zukunftigen Erwartungen angepasst. Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte werden Uberwiegend in den Umsatz-
kosten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt.

Sachanlagen
Abnutzbare Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten abziiglich kumulierter Abschreibungen bewertet. Aktivierte Her-
stellungskosten fir selbst erstellte Sachanlagen umfassen neben
Material- und Fertigungseinzelkosten auch zurechenbare Material- und
Fertigungsgemeinkosten. Ist fir die Herstellung eines Vermdgenswer-
tes ein betrachtlicher Zeitraum erforderlich, um ihn in seinen beabsich-
tigten gebrauchsfertigen Zustand zu versetzen, werden direkt zure-
chenbare Fremdkapitalkosten bis zur Erlangung des gebrauchsfertigen
Zustandes als Teil der Herstellungskosten des Vermdgenswertes akti-
viert. Verwaltungskosten werden nur aktiviert, sofern ein direkter Her-
stellungsbezug besteht. Laufende Instandhaltungs- und Reparaturauf-
wendungen werden sofort als Aufwand erfasst. Kosten fir den Ersatz
von Komponenten oder fir Generaliberholungen von Sachanlagen
werden aktiviert, sofern es wahrscheinlich ist, dass der kiinftige wirt-
schaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBt und die Kosten verlasslich
ermittelt werden kdnnen. Sofern abnutzbare Sachanlagen aus wesent-
lichen identifizierbaren Komponenten mit jeweils unterschiedlichen
Nutzungsdauern bestehen, werden diese Komponenten gesondert
ausgewiesen und Uber ihre jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben.

Abnutzbare Sachanlagen werden planmaBig linear abgeschrieben.
Bei Verkauf oder Stilllegung werden die Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten und die entsprechenden kumulierten Abschreibungen der
Anlagen aus der Bilanz ausgebucht; dabei entstehende Gewinne oder
Verluste werden ergebniswirksam ber(cksichtigt.

Fur die planméaBigen Abschreibungen werden folgende Nutzungs-
dauern zu Grunde gelegt:

Gebéaude, inklusive als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien

Grundstuckseinrichtungen, Einbauten in Gebaude
Technische Anlagen und Maschinen
Betriebs- und Geschéftsausstattung

10 bis 50 Jahre

3 bis 10 Jahre
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien umfassen Grundstiicke
und Gebaude, die zur Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zwecke
der Wertsteigerung gehalten werden und nicht fir die eigene Pro-
duktion, fir die Lieferung von Gutern oder die Erbringung von
Dienstleistungen, fir Verwaltungszwecke oder fir den Verkauf im
Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit genutzt werden. Als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen
bewertet.

Wertminderungen

Zu jedem Bilanzstichtag Uberprift der Konzern die Buchwerte der
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerte dahingehend, ob
Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass eine Wertminderung eingetreten
sein kénnte. In diesem Fall wird der erzielbare Betrag des betreffen-
den Vermdgenswertes ermittelt, um den Umfang einer gegebenen-
falls vorzunehmenden Wertberichtigung zu bestimmen. Der erziel-
bare Betrag entspricht dem beizulegenden Zeitwert abziiglich
VerdauBerungskosten oder dem Nutzungswert; der hohere Wert ist
maBgeblich. Der Nutzungswert entspricht dem Barwert der erwarte-
ten Cash-Flows. Als Diskontierungszinssatz wird ein den Marktbedin-
gungen entsprechender Zinssatz vor Steuern verwendet. Sofern kein
erzielbarer Betrag flr einen einzelnen Vermdgenswert ermittelt wer-
den kann, wird der erzielbare Betrag firr die kleinste identifizierbare
Gruppe von Vermégenswerten (Cash Generating Unit) bestimmt, der
der betreffende Vermégenswert zugeordnet werden kann.

Aus Unternehmenserwerben resultierende Firmenwerte werden
identifizierbaren Gruppen von Vermdgenswerten (Cash Generating
Units) zugeordnet. Solche Gruppen stellen die niedrigste Berichts-
ebene im Konzern dar, auf der Firmenwerte durch das Management
fur interne Steuerungszwecke Uberwacht werden. Der erzielbare
Betrag einer Cash Generating Unit wird regelmaBig jahrlich auf Wert-
haltigkeit Uberprift und zusatzlich, wenn zu anderen Zeitpunkten
Anhaltspunkte fir eine mogliche Wertminderung vorliegen.

Ist der erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes niedriger als der
Buchwert, erfolgt eine sofortige ergebniswirksame Wertberichtigung
des Vermdgenswertes.

Im Falle von Wertberichtigungen im Zusammenhang mit Cash
Generating Units werden zunachst bestehende Firmenwerte redu-
ziert. Ubersteigt der Wertberichtigungsbedarf den Buchwert des Fir-
menwertes, wird die Differenz in der Regel proportional auf die ver-
bleibenden langfristigen Vermégenswerte der Cash Generating Units
verteilt.

Ergibt sich nach einer vorgenommenen Wertminderung zu einem
spateren Zeitpunkt ein héherer erzielbarer Betrag des Vermégens-
wertes oder der Cash Generating Unit, erfolgt eine Wertaufholung bis
maximal zur Hohe des erzielbaren Betrags. Die Wertaufholung ist

begrenzt auf den fortgeftihrten Buchwert, der sich ohne die Wertbe-
richtigung in der Vergangenheit ergeben hatte. Die vorzunehmende
Zuschreibung erfolgt ergebniswirksam. Wertaufholungen im Zusam-
menhang mit vorgenommenen Wertberichtigungen auf Firmenwerte
sind nicht zulassig.

Leasing

Leasingtransaktionen sind entweder als Finance Lease oder als Ope-
rating Lease zu klassifizieren. Leasingtransaktionen, bei denen der
Konzern als Leasingnehmer alle wesentlichen Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum verbunden sind, tragt, werden als Finance
Lease behandelt. Dementsprechend aktiviert der Konzern das Lea-
singobjekt zum niedrigeren Wert aus beizulegendem Zeitwert und
Barwert der Mindestleasingraten und schreibt den Leasinggegen-
stand in der Folge Uber die geschatzte Nutzungsdauer oder die kiir-
zere Vertragslaufzeit ab. Zugleich wird eine entsprechende Verbind-
lichkeit angesetzt, die in der Folgezeit nach der Effektivzinsmethode
getilgt und fortgeschrieben wird. Alle Gbrigen Leasingvereinbarun-
gen, bei denen der Konzern als Leasingnehmer auftritt, werden als
Operating Lease behandelt. In diesem Fall werden die Leasingzah-
lungen linear als Aufwand erfasst.

Leasingtransaktionen, bei denen der Konzern Leasinggeber ist
und alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum
verbunden sind, auf den Leasingnehmer Ubertrégt, werden beim
Leasinggeber als Verkaufs- und Finanzierungsgeschaft bilanziert.

In Hohe des Nettoinvestitionswertes aus dem Leasingverhaltnis
wird eine Forderung angesetzt und die Zinsertrage erfolgswirksam
erfasst. Alle Ubrigen Leasingtransaktionen, bei denen der Konzern
Leasinggeber ist, werden als Operating Lease erfasst. In diesem
Fall verbleibt der verleaste Gegenstand in der Konzernbilanz und
wird planmaBig abgeschrieben. Leasingzahlungen werden bei
Forderungsentstehung als Ertrag ausgewiesen.

Vorréte

Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum
niedrigeren NettoverduBerungswert bewertet. Der NettoverduBe-
rungswert entspricht dem geschatzten, im normalen Geschaftsgang
erzielbaren Verkaufserlds abzlglich geschatzter Fertigstellungs- und
Vertriebskosten. In der Regel werden Vorrate nach der Durchschnitts-
kostenmethode bewertet. Die Herstellungskosten umfassen neben
Material- und Fertigungseinzelkosten auch auf Basis einer Gblichen
Kapazitatsauslastung zurechenbare Material- und Fertigungsgemein-
kosten.

Forderungen
Forderungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich Wertberichti-
gungen ausgewiesen.



Un- oder unterverzinsliche Forderungen mit einer erwarteten Lauf-
zeit von mehr als einem Jahr werden abgezinst. Der Diskontierungs-
betrag wird ratierlich bis zur Félligkeit der Forderung im Zinsertrag ver-
einnahmt.

Der Konzern verkauft ausgewahlte Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Wechsel auf revolvierender oder auf einmali-
ger Basis an nicht konsoldierungspflichtige Zweckgesellschaften
(special purpose entities) und andere Finanzinstitute. Auf diese Weise
verkaufte Finanzaktiva werden zum Zeitpunkt des Verkaufs aus der
Konzernbilanz ausgebucht, soweit im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken auf den Erwerber Ubertragen werden und die Durchleitung der
mit diesen Finanzaktiva verbundenen Cash-Flows sichergestellt ist.
Wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken weder Gbertragen
noch behalten werden, werden die Finanzaktiva zum Zeitpunkt des
Verkaufs nur dann aus der Konzernbilanz ausgebucht, wenn sicher-
gestellt ist, dass die aus den Finanzaktiva resultierenden Cash-Flows
an den Erwerber durchgeleitet werden und der Erwerber die Kontrolle
Uber die Finanzaktiva erhalten hat. Soweit im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken beim Konzern verbleiben, werden die Finanz-
aktiva als Sicherung einer passivierten Verbindlichkeit weiterhin in
der Bilanz ausgewiesen.

Wertpapiere
Wertpapiere werden zum Erfillungstag mit ihren Anschaffungskosten
bilanziert.

Vom Konzern gehaltene Wertpapiere werden als ,,zur VerduBerung
verfugbar® (available for sale) klassifiziert und zu den jeweiligen
Bilanzstichtagen zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die aus
der Bewertung resultierenden unrealisierten Gewinne und Verluste
werden zunéchst ergebnisneutral im Eigenkapital berticksichtigt.
Bei VerauBerung der Wertpapiere oder bei Eintritt einer dauerhaften
Wertminderung werden die bis dahin direkt im Eigenkapital bertick-
sichtigten kumulierten Gewinne und Verluste in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung der laufenden Periode erfasst.

Flussige Mittel
Flissige Mittel umfassen Barmittel, Schecks und Bankguthaben,
deren urspriingliche Laufzeit bis zu drei Monate betragt.

Latente Steuern

Latente Steuern werden nach der Bilanz-Ansatz-Methode auf zeit-
lich befristete Differenzen zwischen Wertanséatzen in der Handels-
bilanz und in der Steuerbilanz sowie auf steuerliche Verlustvortrage
und fir anrechenbare Steuern angesetzt. Auf diese Weise ermittelte
Differenzen werden grundsatzlich immer beriicksichtigt, wenn sie zu
passiven latenten Steuern fiihren. Aktive latente Steuern werden nur
dann berticksichtigt, wenn es wahrscheinlich ist, dass die entspre-
chenden Steuervorteile auch realisiert werden. Aktive und passive
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latente Steuern werden auch auf temporére Differenzen, die im
Rahmen von Unternehmenserwerben entstehen, angesetzt, mit
der Ausnahme von temporaren Differenzen auf Firmenwerte.

Zur Berechnung latenter Steuern werden die Steuerséatze zukinf-
tiger Jahre herangezogen, soweit sie bereits gesetzlich festgeschrie-
ben sind bzw. der Gesetzgebungsprozess im Wesentlichen abge-
schlossen ist. Veranderungen der latenten Steuern in der Bilanz fihren
grundsatzlich zu latentem Steueraufwand bzw. -ertrag. Soweit Sach-
verhalte, die eine Veranderung der latenten Steuern nach sich ziehen,
direkt gegen das Eigenkapital gebucht werden, wird auch die Verande-
rung der latenten Steuern direkt im Eigenkapital berlcksichtigt.

Kumulierte direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage
und Aufwendungen

In dieser Position werden erfolgsneutrale Veranderungen des Eigen-
kapitals ausgewiesen, soweit sie nicht auf Kapitaltransaktionen

mit Anteilseignern (z.B. Kapitalerhéhungen oder Ausschittungen)
beruhen. Hierzu zahlen der Unterschiedsbetrag aus der Wahrungs-
umrechnung, aufgelaufene versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste aus der Bewertung von Pensionen und dhnlichen Ver-
pflichtungen sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus der Zeit-
bewertung von zur VerduBerung verfugbaren Wertpapieren und von
derivativen Finanzinstrumenten.

Riickstellungen fur Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen

Pensionsriickstellungen sowie Rickstellungen fir pensionsahnliche
Verpflichtungen sind nach dem versicherungsmathematischen
Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method) bewer-
tet. Alle bis zum Stichtag des Ubergangs auf die Bilanzierung nach
den Vorschriften der IFRS, dem 01. Oktober 2004, aufgelaufenen
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste wurden sofort
innerhalb des Eigenkapitals erfasst. Alle nach dem 01. Oktober 2004
anfallenden versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
werden ebenfalls sofort innerhalb des Eigenkapitals erfasst und

in der Konzern-Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen
(statement of recognised income and expense) dargestellt.

Soweit ein zur Refinanzierung von Pensionsverpflichtungen und
ahnlichen Verpflichtungen aufgebautes Fondsvermdgen die Ver-
pflichtungen iibersteigt, ist die Aktivierung des Uberhangs begrenzt.
Determinanten fur die Begrenzung sind noch unbertcksichtigter
Dienstzeitaufwand aus riickwirkenden Plandnderungen sowie der
Barwert von kunftigen Riickerstattungen aus dem Plan oder von
Minderungen zukunftiger Beitragszahlungen.

Der Dienstzeitaufwand flr Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
wird als Aufwand innerhalb des betrieblichen Ergebnisses ausgewie-
sen. Der im Netto-Pensionsaufwand enthaltene Zinsaufwand und der
erwartete Kapitalertrag des Fondsvermdgens werden im Finanzergeb-
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nis der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt. Soweit
Planverbesserungen zugesagt werden, wird noch unbericksichtigter
Dienstzeitaufwand aus ruckwirkenden Plananderungen linear Giber
den durchschnittlichen Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit der Anwart-
schaften verteilt. Im Falle einer unmittelbaren Unverfallbarkeit der
Anwartschaften erfolgt eine sofortige ergebniswirksame Erfassung.

Verpflichtungen des Konzerns aus beitragsorientierten Versor-
gungsplanen werden ergebniswirksam innerhalb des betrieblichen
Ergebnisses erfasst.

Der Konzern verfugt auch Gber Pensionsplane, die gemeinschaft-
lich mit nicht verbundenen Unternehmen unterhalten werden (multi-
employer plans). Soweit die erforderlichen Informationen zur Verfu-
gung stehen, werden diese Plane als leistungsorientierte Plane
bilanziert, andernfalls als beitragsorientierte Plane.

Sonstige Riickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern aus einem Ereignis
der Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung hat und diese
Verpflichtung wahrscheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen fuhren wird, deren Hohe verldsslich geschatzt
werden kann. Ist der Zinseffekt wesentlich, wird die Riickstellung zum
risikoaddquaten Marktzins abgezinst.

Ruckstellungen fur Gewahrleistungen werden zum Zeitpunkt des
Verkaufs der betreffenden Waren oder der Erbringung der entspre-
chenden Dienstleistungen gebildet. Die Hohe der Riickstellung basiert
auf der historischen Entwicklung von Gewahrleistungen sowie einer
Betrachtung aller zukiinftig moglichen, mit ihren Eintrittswahrschein-
lichkeiten gewichteten Gewahrleistungsfélle.

Ruckstellungen fur RestrukturierungsmaBnahmen werden gebildet,
soweit ein detaillierter, formaler Restrukturierungsplan erstellt und
dieser den betroffenen Parteien mitgeteilt worden ist.

Ruckstellungen fur drohende Verluste aus unglnstigen Vertragen
werden gebildet, wenn der aus dem Vertrag resultierende erwartete
wirtschaftliche Nutzen geringer ist als die zur Vertragserfullung unver-
meidbaren Kosten.

Aktienorientierte Vergiitung
Der Konzern verfugt Gber Incentivepldne, in deren Rahmen ausge-
waéhlten Fuhrungskraften Wertzuwachsrechte bzw. Wertrechte gewahrt
werden. Der beizulegende Zeitwert dieser Rechte wird zum Zeitpunkt
der Gewahrung (grant date) berechnet und als Aufwand linear Gber
den Erdienungszeitraum (vesting period) verteilt und eine entspre-
chende Rickstellung ausgewiesen. Die Rickstellung wird zu jedem
Bilanzstichtag und zum Zeitpunkt der Auszahlung neu bewertet. Ver-
anderungen des beizulegenden Zeitwertes der Rickstellung werden
innerhalb des betrieblichen Ergebnisses bertcksichtigt.

Darlber hinaus gewahrt der Konzern im Rahmen eines Mitarbei-
teraktienplans ausgewahlten Fihrungskraften das Recht, Aktien zu

einem Rabatt zu erwerben. Der Aufwand dieser aktienbasierten Ver-
gutung wird auf Basis der Schatzung des Rabatts in Bezug auf die
Aktien linear Uber den Zeitraum von der Bekanntmachung des Ange-
bots bis zu dem Zeitpunkt erfasst, zu dem der Begunstigte den Mit-
arbeiteraktienplan annimmt.

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verzinsliche Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten werden

mit dem Auszahlungsbetrag nach Abzug direkter Transaktionskosten
bilanziert. Finanzierungskosten einschlieBlich Agio, welches im
Rahmen von Tilgungen oder Rickzahlungen zu erstatten ist, werden
periodisch abgegrenzt und erhdhen den Buchwert der Verbindlich-
keit, soweit sie nicht bereits in der Periode des Anfalls bezahlt wurden.

Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern setzt derivative Finanzinstrumente ein, um Risiken aus
Fremdwahrungs-, Zins- und Rohstoffpreisanderungen entgegenzu-
wirken, die im Rahmen der laufenden Geschéftstatigkeit sowie im
Rahmen von Investitions- und Finanztransaktionen entstehen kdn-
nen. Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieBlich zur Absi-
cherung bestehender oder geplanter Grundgeschafte eingesetzt.
Solche derivative Finanzinstrumente und so genannte eingebettete
derivative Finanzinstrumente, die integraler Bestandteil von
bestimmten Vertrdgen sind und gesondert ausgewiesen werden
missen, werden sowohl bei erstmaliger Bilanzierung als auch in Fol-
geperioden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Gewinne oder Ver-
luste aus Zeitwertschwankungen werden sofort ergebniswirksam
erfasst.

Wenn derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Risiken
eingesetzt werden, ermdéglicht IAS 39 bei Vorliegen bestimmter Vor-
aussetzungen die Anwendung der Spezialvorschriften zum Hedge
Accounting.

Soweit ein derivatives Finanzinstrument zur Sicherung von Cash-
Flow-Schwankungen einer erwarteten, mit hoher Wahrscheinlichkeit
eintretenden kinftigen Transaktion oder zur Sicherung von Schwan-
kungen aus Wahrungsrisiken einer festen vertraglichen Verpflichtung
dient (so genannte Cash-Flow-Hedges), wird der effektive Teil der
Zeitwertschwankungen ergebnisneutral sofort innerhalb des Eigen-
kapitals ausgewiesen. Die Umgliederung aus dem Eigenkapital in die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt in der Periode, in der
das abgesicherte Grundgeschaft ergebniswirksam wird. Der aus der
Bestimmung der Effektivitat des Sicherungszusammenhangs aus
Grund- und Sicherungsgeschaft verbleibende ineffektive Teil des
Derivates sowie Anpassungen auf Grund von Zinseffekten werden
sofort in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Wenn das Sicherungsinstrument auslauft, verkauft, beendet oder
ausgelibt wird oder der Sicherungszusammenhang nicht mehr
besteht, aber trotzdem erwartet wird, dass das geplante Grundge-



schaft eintritt, verbleiben sdmtliche bis dahin aus diesem Siche-
rungsgeschaft aufgelaufenen, nicht realisierten Gewinne oder Ver-
luste innerhalb des Eigenkapitals und werden gemaB obiger Ausfih-
rungen ergebniswirksam, wenn das abgesicherte Grundgeschaft
ergebniswirksam wird. Falls der Eintritt des urspringlich abgesicher-
ten Grundgeschaéfts nicht mehr erwartet wird, werden die bis dahin
innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesenen kumulierten, nicht reali-
sierten Gewinne oder Verluste sofort in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Sofern Derivate der Absicherung von bilanzierten Vermoégenswerten
und Verbindlichkeiten oder festen vertraglichen Verpflichtungen dienen
(so genannte Fair Value Hedges), wird das Sicherungsinstrument
zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und diesbeziigliche Zeitwert-
anderungen werden sofort ergebniswirksam erfasst. Anderungen
der beizulegenden Zeitwerte der abgesicherten Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten oder festen vertraglichen Verpflichtungen, die aus
dem abgesicherten Risiko resultieren, werden ebenso ergebniswirk-
sam erfasst. Im Falle eines perfekten Hedge gleichen sich die ergeb-
niswirksam erfassten Zeitwertschwankungen des Grund- und des
Sicherungsgeschéfts nahezu aus. Wird der Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit nach den allgemeinen Bilanzierungsvorschriften zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert, ist der Buchwert um
die kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwertes, die aus
dem abgesicherten Risiko resultieren, anzupassen. Wird jedoch das
Grundgeschaft (z.B. zur VerauBerung verfugbare Wertpapiere) zum
beizulegenden Zeitwert bilanziert, ohne nach den allgemeinen Bilan-
zierungsvorschriften die Gewinn-und Verlustrechnung zu beriihren,
werden die Zeitwertanderungen, die aus dem abgesicherten Risiko
resultieren, entgegen den allgemeinen Vorschriften ergebniswirksam
erfasst.

Um Risiken aus Fremdwahrungs-, Zins- und Rohstoffpreisande-
rungen abzusichern, wendet der Konzern Gberwiegend Cash-Flow-
Hedges an.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie ubrige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Gbrige
Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
angesetzt.

Beabsichtigte VerauBerungen (disposal groups) und
nicht fortgefiihrte Aktivitaten (discontinued operations)
Der Konzern weist langfristige Vermégenswerte als Disposal Group
aus, wenn diese in einer Gruppe zusammen mit anderen Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten in einer Transaktion verkauft wer-
den sollen und diese insgesamt die in IFRS 5 ,Non-current Assets
held for Sale and Discontinued Operations® definierten Kriterien
erflllen. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Disposal
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Group werden in der Bilanz gesondert in den Zeilen ,,Zur VerduBe-
rung vorgesehene Vermdgenswerte® bzw. ,Verbindlichkeiten in Ver-
bindung mit zur VerauBerung vorgesehenen Vermégenswerten® aus-
gewiesen. Die Aufwendungen und Umsétze einer Disposal Group
sind bis zur VerauBerung im Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten
enthalten, es sei denn, die Disposal Group qualifiziert sich fir die
Berichterstattung als eine ,Nicht fortgefihrte Aktivitat“ (discontinued
operation). Der Konzern weist die Ergebnisse einer Disposal Group,
die die Voraussetzungen fur eine so genannte Komponente des Kon-
zerns (component of the group ) erfillt, als nicht fortgefuhrte Akti-
vitaten aus, wenn diese einen wesentlichen Geschaftszweig repra-
sentiert oder s&mtliche Aktivitaten einer geografischen Region
beinhaltet. Ergebnisse aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten werden

in der Periode berlcksichtigt, in der sie anfallen, und gesondert in
der Gewinn- und Verlustrechnung als ,Nicht fortgefiihrte Aktivitaten
(nach Steuern)“ ausgewiesen. Alle Gewinn- und Verlustrechnungen
der Vorperioden werden entsprechend angepasst, indem die Ergeb-
nisse der Komponente des Konzerns in den nicht fortgefihrten Akti-
vitdten ausgewiesen werden.

Bei erstmaliger Klassifizierung als zur VerduBerung gehalten wer-
den langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen zum
niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzlg-
lich VerauBerungskosten angesetzt. Wertminderungen auf Grund der
erstmaligen Klassifizierung als zur VerduBerung gehalten werden
ebenso wie spatere Wertminderungsaufwendungen und Wertauf-
holungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Abschlussgliederung

Einzelne Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung und in der
Bilanz sind zusammengefasst. Sie werden im Anhang gesondert
ausgewiesen. Der Vorperiodenausweis wurde an den Ausweis der
Berichtsperiode angepasst.

In der Regel klassifiziert der Konzern Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten als kurzfristig, wenn diese voraussichtlich innerhalb
von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert oder ausge-
glichen werden. Konzernunternehmen, deren normaler Geschafts-
zyklus mehr als zw6lf Monate umfasst, weisen Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten als kurzfristig aus, wenn diese innerhalb des
normalen Geschaftszyklus realisiert oder ausgeglichen werden.

Schatzungen

Zur Erstellung des Konzernabschlusses muss der Vorstand Beurtei-
lungen und Schatzungen vornehmen sowie Annahmen treffen, die
die Anwendung von Rechnungslegungsgrundsétzen im Konzern und
den Ausweis der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie der
Ertrage und Aufwendungen beeinflussen. Die tatsachlichen Betrage
kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.
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Die Schétzungen und die zu Grunde liegenden Annahmen werden
fortlaufend Uberpriift. Anpassungen bezlglich der fir die Rech-
nungslegung relevanten Schatzungen werden in der Periode der
Anderung beriicksichtigt, sofern die Anderung nur diese Periode
betrifft. Eine Anderung wird in der Periode der Anderung und in spé-
teren Perioden beriicksichtigt, sofern die Anderung sowohl die
Berichtsperiode als auch spéatere Perioden betrifft.

2 Emissionshandelsgesetz

Seit dem 01. Januar 2005 unterliegt ThyssenKrupp dem europaweit
geltenden Emissionshandelsgesetz. Der Konzern hat von der Emis-
sionshandelsstelle (DEHSt) Zuteilungsbescheide fiir insgesamt 56,0
Mio Tonnen CO,-Emissionen (ein Drittel davon entfallt auf 2005) fir
den Zeitraum 2005-2007 erhalten. Die Bescheide entfallen im
Wesentlichen auf das Segment Steel. Die erworbenen Rechte wer-
den unter den immateriellen Vermégenswerten erfasst und zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Ubersteigen die tatséch-
lichen CO,-Emissionen die zugeteilten Rechte pro Jahr, wird
aufwandswirksam eine Ruckstellung fir den Nachkauf der Rechte
gebildet.

3 Disposal Groups

Im Rahmen des Programms zur Portfoliooptimierung war im Sep-
tember 2005 im Segment Automotive der Verkauf der ThyssenKrupp
Stahl Company und im Segment Services der Verkauf der Hommel
Gruppe eingeleitet worden, die beide zum 31. Marz 2006 noch nicht
vollzogen sind. Daruber hinaus wurde im 2. Quartal 2005/2006

im Segment Automotive der Verkauf der Plastics Division von
ThyssenKrupp Budd eingeleitet.

ThyssenKrupp Stahl Company ist eine AluminiumgieBerei in den
USA. Hommel ist eine herstellerunabhangige Vertriebs- und Kunden-
dienstorganisation fiir neue und gebrauchte cNc-Werkzeugmaschi-
nen. Plastics ist Hersteller von glasfaserverstérkten Verbundstoffen
und Formteilen fir die Automobilindustrie.

Alle drei Aktivitaten erflllen nicht die Voraussetzungen von IFRS 5
fur den Ausweis einer nicht fortgefiihrten Aktivitat. Damit werden
die Aufwendungen und Ertrage bis zum Zeitpunkt der VerauBerung
weiterhin im Ergebnis aus fortgeflihrten Aktivitaten ausgewiesen.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der drei Disposal Groups
zum 31. Marz 2006 sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Mio €
31.03.2006

ThyssenKrupp Plastics Hommel

Stahl Company Division Gruppe
Sachanlagen 9 59 0
Finanzielle Vermogenswerte 7w O ------------- 0 1
Aktive latente Stevern 20 ------------- 0 ------------- 2
Vorrdte B B
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen || 13 ------------ 28 ----------- 18
Sonstige Forderungen || 3 o 1 ------------- 1
Zur VerauBerung vorgesehene Vermégenswerte 60 ___________ 101 ____________ 33
Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen || 13 ------------- 0 ------------- 3
Passive latente Steuern 0 ------------- 3
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen |77l 0 ---------------
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten || g 84 ------------ 15
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen || gy 10 ------------ 15
Ubrige Verbindlichkeiten || g 3| 9
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerduBerung vorgesehenen Vermdgenswerten 97 50




Die Anhangangaben zum Konzern-Zwischenabschluss sind ein-
schlieBlich dem vorgenannten ,Ergebnis aus fortgeflihrten Aktivita-
ten” sowie der ,Zur VerauBerung vorgesehenen Vermdgenswerte*
bzw. ,Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerduBerung vorgese-
henen Vermodgenswerten® dargestellt.

4 Aufwand aus aktienorientierter Vergiitung

Management Incentiveplane

Im 2. Quartal 2005/2006 sind die im Rahmen der 5. Tranche des
Long Term Management Incentiveplans gewahrten Wertzuwachsrechte
mit einer Zahlung von 40,8 Mio € abgerechnet worden, da zum Ende
des Performance-Zeitraums die Performance-Hurden erreicht wor-
den sind. Daraus resultieren Aufwendungen fir den Plan im 2. Quartal
in Héhe von 10,0 (2. Quartal 2004/2005: 2,3) Mio €.

Im Januar 2006 gewahrte ThyssenKrupp fir die 4. Tranche des
Mid Term Incentiveplans 94.732 Wertrechte. Insgesamt enthalt das
Ergebnis des 2. Quartals 2005/2006 Aufwendungen in Hohe von
13,0 (2. Quartal 2004/2005: 2,9) Mio € fur den Mid Term Incentive-
plan.

Im Februar 2006 implementierte der Konzern einen Aktienplan
fur ausgewahlte Fihrungskrafte. Im Rahmen dieses Plans sind
die Begunstigten berechtigt, ThyssenKrupp Aktien bis zu einem
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festgelegten Betrag mit Rabatt zu erwerben. Aus dem Plan resultieren
im 2. Quartal 2005/2006 Aufwendungen von 0,7 Mio €.

5 Umsatzkosten

Auf Basis der erwarteten kinftigen Cash-Flows ergab sich fur die
Sachanlagen des kanadischen Werks Kitchener der Business Unit
Chassis des Segments Automotive ein Wertberichtigungsbedarf.
Daher enthalten die Umsatzkosten des 2. Quartals 49 Mio € fir die
auBerplanmé&Bige Abschreibung des Sachanlagevermégens.

6 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage des 2. Quartals 2005/2006
enthalten 153 Mio € aus dem Erhalt der von Dofasco gemal3 dem
Support Agreement zu zahlenden Break Fee sowie 61 Mio € aus
Versicherungsentschadigungen im Zusammenhang mit dem Brand in
der Elektrolytischen Beschichtungsanlage 2 in Duisburg im September
2005.

7 Aufwendungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Die Netto-Pensionsaufwendungen fir Leistungszusagen setzen sich
wie folgt zusammen:

Mio €
2. Quartal 2004/2005 ‘ [ 2 Quartai 2005/2006 | ’ 1. Halbjahr 2004/2005 ‘ [ 1. Halbjanr 2005/2006
Ubrige Ubrige Ubrige Ubrige

Deutschland Lander | | Deutschland Lander Deutschland Lander | | Deutschland Lander
Dienstzeitaufwand: Barwert der
im Geschéftsjahr hinzuverdienten
Versorgungsanspriiche 17 13 10 15 34 27 20 30
Tnsautwand: Aufznsung der || [ e [ T e T e
bereits erworbenen Anspriiche 73 31 63 31 147 62 126 62
Erwarteter Kapitalerrag || [ e [ [ [ e S e
des Fondsvermdgens -1 -29 -2 -33 -3 -58 -4 - 66
Dionsteitutwand ans || [ [ | e e e
rickwirkenden Plandnderungen 0 1 1 1 1 1 2 1
pawandiErag aus Pan || [ e [ e
schlieBungen und Plananpassungen 0 -1 0 0 7 -2 0 0
Netto-Pensionsaufwand
fur Leistungszusagen 89 15 72 14 186 30 144 27
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Die geschatzten Bar-Dotierungen zu den fondsfinanzierten Pensions-
planen fur das Geschaftsjahr 2005/2006 erhéhen sich auf Grund
einer zusétzlichen Bar-Dotierung im 1. Quartal 2005/2006 um 11 Mio €.

Mio €

Die Netto-Aufwendungen fiir Zuschussverpflichtungen fur die
Gesundheitsfursorgeleistungen setzen sich wie folgt zusammen:

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 2005/2006 2004/2005 2005/2006
USA/Kanada | | USA/Kanada USA/Kanada || USA/Kanada

Dienstzeitaufwand: Barwert der im Geschéftsjahr hinzuverdienten Versorgungsanspriche 5 6 10 12
Zinsaufwand: Aufzinsung der erwarteten Zuschussverpflichtungen || 7 15 .......... 15 .......... 30 .......... 31
Erwarteter Ertrag aus Erstattungsanspriichen (reimbursement rights) 71 —1 —2 —3
Netto-Aufwand der Zuschussverpflichtungen fiir Gesundheitsfiirsorgeleistungen fiir Pensionare 19 20 38 40

8 Sonstige Verpflichtungen einschlieBlich schwebender
Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzanpriiche

Biirgschaften und Garantien

Die ThyssenKrupp AG, deren Segmentfihrungsgesellschaften sowie
in Einzelfallen auch deren Tochtergesellschaften haben Birgschaften
oder Garantien zu Gunsten von Auftraggebern oder Kreditgebern
ausgestellt. Die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Verpflich-
tungen zeigen Haftungsverhaltnisse, bei denen der Hauptschuldner
kein konsolidiertes Unternehmen ist:

Mio €
Maximales
Haftungsvolumen Ruickstellung
31.03.2006 31.03.2006
Anzahlungsgarantien 27 0
Gewahrleistungs- und Vertrags- || ||
erfullungsgarantien 102 0
Kreditaufrage || 7 35
Restwertgaranten || 7 45 1
Sonstige Haftungserklarungen || 503 o 1
Insgesamt 712 2

Die Laufzeiten variieren je nach Art der Garantie von 3 Monaten
bis zu 10 Jahren (z.B. bei Miet- und Pachtgarantien).

Grundlage fir eine mégliche Inanspruchnahme durch den Begiin-
stigten ist die nicht vertragskonforme Erfullung von vertraglich ein-
gegangenen Verpflichtungen durch die Gesellschaften, wie z.B. nicht
rechtzeitige oder nicht ordnungsgemaBe Lieferung, Nichteinhaltung
von zugesicherten Leistungsparametern oder nicht ordnungsgemaBe
Ruckzahlung von Krediten.

Die Ausstellung von Burgschaften oder Garantien durch die
ThyssenKrupp AG oder die Segmente erfolgt im Auftrag und unter
Rickhaftung des jeweiligen Auftraggebers. In Einzelféllen bestehen
Sicherheitenvereinbarungen zur Abdeckung bzw. Teilabdeckung von
méglichen Inanspruchnahmen.

sSpecial Purpose Entities”

ThyssenKrupp hat eine Anlage zur Produktion von Koks gemietet.
Die Anwendung der Interpretation sic 12 ,Consolidation — Special
Purpose Entities” auf die Betreibergesellschaft dieser Anlage hat
ergeben, dass diese eine ,Special Purpose Entity” im Sinne der
Interpretation ist, fir die eine Konsolidierungspflicht besteht. Die
Vollkonsolidierung dieser Gesellschaft hat jedoch nur geringe Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns. Hingegen filhrte die Uberprifung der Eigentimergesellschaft,
die ebenfalls eine ,Special Purpose Entity® im Sinne der Interpreta-
tion ist, zu dem Ergebnis, dass der Konzern diese Gesellschaft nicht
beherrscht. Die Gesellschaft ist somit nicht in den Konsolidierungs-
kreis des Konzerns einzubeziehen. Die Verpflichtungen des Konzerns
im Rahmen des Miet- und Abnahmevertrages werden im Konzernab-
schluss weiterhin als kiinftige Mindestmietzahlungen aus ,operating
lease” unter den sonstigen finanziellen Verpflichtungen ber(cksich-
tigt und werden im aktuellen Geschéftsjahr ca. 63 Mio € betragen.
Das maximale Verlustrisiko des Konzerns aus dieser Anlage belduft
sich auf ca. 45 Mio € und resultiert aus der im Wesentlichen durch
Dritte Gbernommenen Restwertgarantie fir die Anlage zum Ende des
Miet- bzw. Abnahmevertrages.



Sonstige finanzielle Verpflichtungen und andere Risiken
Die Eu-Kommission hat am 11. Oktober 2005 mitgeteilt, dass sie ein
BuBgeldverfahren gegen Unternehmen der Aufzugs- und Fahrtrep-
penindustrie eingeleitet hat. Hiervon sind auch einige europaische
Gesellschaften des ThyssenKrupp Konzerns betroffen. Der Einleitung
des BuBgeldverfahrens waren Vorermittlungen der Eu-Kommission
vorausgegangen, in deren Rahmen sie Anfang 2004 mehrere Nach-
prufungen bei den vier groBten Aufzugherstellern in der Europaischen
Union sowie bei den entsprechenden Verbanden durchgefiihrt hatte.
Gegenstand des BuBgeldverfahrens ist der Vorwurf, die betroffenen
Unternehmen hétten in einzelnen Eu-Mitgliedstaaten gegen das
europdische Kartellrecht im Neuanlagen-, Wartungs- und Ersatzteil-
geschaft mit Aufziigen und Fahrtreppen verstoBen. ThyssenKrupp
kooperiert mit den Kartellbehérden. Die Eu-Kommission hat keine
Angaben zur Hohe eventueller BuBgelder gemacht, so dass sich fir
ThyssenKrupp die finanziellen Folgen des BuBgeldverfahrens noch
nicht abschatzen lassen.

Mit Vertragsunterzeichnung am 30. Dezember 2005 hat sich
ThyssenKrupp dazu verpflichtet, gemeinsam mit EADS die Atlas
Elektronik GmbH mit Sitz in Bremen zu erwerben. ThyssenKrupp
wird einen Anteil von 60 % halten, der einem Kaufpreis in Hohe
von 88,1 Mio € entspricht. Der Erwerb wird vollzogen, sobald die
Zustimmungen der relevanten Aufsichtsgremien und die erforder-
lichen fusionskontrollrechtlichen Freigaben vorliegen.

Am 26. Januar 2006 hat die ThyssenKrupp AG mit der Mittal
Steel Company N.v. eine Vereinbarung unterzeichnet, in der sich

9 Derivative Finanzinstrumente
Die Buch- und Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente des
Konzerns stellen sich wie folgt dar:
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ThyssenKrupp verpflichtet hat, bis zu 100 % der Anteile an Dofasco
zu erwerben, falls Mittal Arcelor Gbernimmt. Hieraus kann eine
Verpflichtung von bis zu 4 Mrd. € entstehen.

Schwebende Rechtsstreitigkeiten und
Schadenersatzanspriiche

ThyssenKrupp ist im Zusammenhang mit der VerduBerung von
Unternehmen in gerichtliche und auBergerichtliche Auseinanderset-
zungen verwickelt, die zu Rickerstattungen von Teilen des Kaufprei-
ses oder zur Gewahrung von Schadenersatz fiihren kénnen. Aus
Anlagenbau-, Liefer- und Leistungsvertragen werden von Kunden
und Subunternehmern Anspriiche erhoben. Bei einigen Rechtsstrei-
tigkeiten haben sich die Anspriiche im Verlauf des Geschéftsjahres
als unbegriindet erwiesen oder sind verjahrt. Eine Reihe von gericht-
lichen und behdrdlichen Verfahren ist noch anhéngig.

Bei den Unternehmen der ab 01. Januar 2005 konsolidierten
HDW-Gruppe bestehen Rechtsstreitigkeiten aus der Abwicklung von
Auftragen im geschaftsiiblichen Umfang sowie Rechtsstreitigkeiten
mit einem Alteigentimer. Wegen der erheblichen Unsicherheiten in
der Beurteilung dieser Risiken ist eine begriindete Abschatzung der
Risikoh6he zu diesem Zeitpunkt noch nicht méglich. Dariiber hinaus
sind bei den sonstigen Verpflichtungen einschlieBlich schwebender
Rechtsstreitigkeiten keine wesentlichen Verdnderungen seit dem vor-
angegangenen Geschéftsjahresende eingetreten.

Mio €

Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert
30.09.2005 30.09.2005 31.03.2006 31.03.2006

Derivative Finanzinstrumente
e e L
Wahrungsderivate inclusive eingebettete Derivate || 7 128 ........... 128 ........... 124 ........... 124
Warenderivate 7y 21 ............ 21 ............ 34 ............ 34
s [ [ e e
Wahrungsderivate inclusive eingebettete Derivate || 7 124 ........... 124 ............ 76 ............ 76
Zinsderivate 7 88 ............ 88 ............ 80 ............ 80
Warenderivate |7 8 .............. 8 ------------ 22 ------------ 22
Insgesamt 369 369 336 336
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10 Segmentberichterstattung
Im Zusammenhang mit der Neuordnung der Stahlaktivitaten des ThyssenKrupp Konzerns zum 01. Oktober 2005 entstanden aus dem bis-
herigen Segment Steel die Segmente Steel und Stainless. Zur besseren Vergleichbarkeit wird die inzwischen verkaufte Edelstahl Witten-Krefeld
GmbH (EWK) im Vorjahresquartal unter Special Materials ausgewiesen. Die Werte der Vorjahresperiode sind entsprechend angepasst.
Segmentinformationen fur das 2. Quartal 2004/2005 und das 2. Quartal 2005/2006 sowie das 1. Halbjahr 2004/2005 und das 1. Halbjahr

2005/2006:

Mio €

2. Quartal 2004/2005

AuBenumsatze

konzerninterne Umsatze

Umsatzerlose gesamt

Umsatzerlose fortgefuhrter
Aktivitaten

Ergebnis aus fortgeftihrten
Aktivitaten vor Steuern

2. Quartal 2005/2006

AuBenumsatze

konzerninterne Umsétze

Umsatzerlose gesamt

Umsatzerlose fortgefiihrter
Aktivitaten

Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten vor Steuern

1. Halbjahr 2004/2005

AuBenumsatze

konzerninterne Umsétze

Umsatzerldse gesamt

Umsatzerlose fortgeftuhrter
Aktivitaten

Ergebnis aus fortgefihrten
Aktivitaten vor Steuern

1. Halbjahr 2005/2006

AuBenumsatze

konzerninterne Umsatze

Umsatzerlose gesamt

Umsatzerlose fortgefuhrter
Aktivitaten

Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten vor Steuern

Stainless

Special
Materials

Automotive

Technologies

Elevator

Services

Corporate

Konsoli-
dierung

Konzern




11 Ergebnis je Aktie
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Das Ergebnis je Aktie (,basic earnings per share®) berechnet sich wie folgt:

2. Quartal 2004/2005 ‘ | 2. Quartal 2005/2006
Gesamtbetrag Ergebnis je | | Gesamtbetrag Ergebnis je
in Mio € Aktie in € in Mio € Aktie in €
Z.ahler: .............................................
Ergebnis aus fortgefuhrten Aktivitéten (nach Stewern) ———ff 24811 050 (f 429y 084
Laufendes Ergebnis aus nicht fortgefihrten Aktivitaten (nach Stevern) |/ off ... o6oo ofy ...
Ergebnis aus der VerauBerung von nicht fortgefihrten Aktivitaten (nach Steuern) 812 0
Periodeniberschuss (Anteil der Aktiondre der ThyssenKruppAG) || 1060 213 429 084
o S | I
Gewichteter Durchschnitt der Aktien (in Sttick): 498.358.299 514.489.044
1. Halbjahr 2004/2005 ‘ | 1. Halbjahr 2005/2006
Gesamtbetrag Ergebnis je | | Gesamtbetrag Ergebnis je
in Mio € Aktie in € in Mio € Aktie in €
Zahler.
Ergebnis aus fortgefuhrten Aktivitéten (nach Stewern) S48 || L104f 679
Laufendes Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (nach Stevern) || 249 003 0
Ergebnis aus der VerauBerung von nicht fortgefhrten Aktivitaten (nach Steuern) 809 0
Periodeniberschuss (Anteil der Aktionare der ThyssenKruppAG) || 1369 275 | 679
o o
Gewichteter Durchschnitt der Aktien (in Sttick): 498.358.299 510.142.741

Ermittlung der fir die Kalkulation des Ergebnisses
je Aktie relevanten Aktienanzahl

Das Ergebnis je Aktie wird ermittelt mittels Division des den Aktionaren

der ThyssenKrupp AG zurechenbaren Periodeniiberschusses durch
die Anzahl der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien. Neu
ausgegebene oder zuriickgekaufte Aktien wahrend einer Periode
sind zeitanteilig fir den Zeitraum, in dem sie sich im Umlauf befinden,
zu berticksichtigen.

Der gewichtete Aktiendurchschnitt reduzierte sich durch den
Erwerb eigener Aktien per 06. Mai 2003 und erhéhte sich wieder
durch die Ausgabe dieser Aktien im 2. Quartal 2003/2004, im 3.
Quartal 2004/2005 und im 1. Quartal 2005/2006.

In den dargestellten Berichtsperioden gab es keine Verwasse-
rungseffekte.

12 Zusatzliche Informationen zur
Konzern-Kapitalflussrechnung

Folgende Zahlungsvorgénge sind im Cash-Flow aus der betrieb-

lichen Tatigkeit enthalten:

Mio €
1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 2005/2006
Zinszahlungen 174 208
Auszahlungen/(Einzahlungen) fir
Steuern vom Einkommen und Ertrag 171 - 45
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Aus den nicht fortgefuihrten Aktivitaten resultieren Cash-Flows in
folgender Hohe:

Mio €
1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 2005/2006
Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit 6 -
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -11 -
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 3 -

Nicht zahlungswirksame Investitionstatigkeiten
Im 1. Halbjahr 2005/2006 ergab sich aus dem Erwerb und der Erst-
konsolidierung von Gesellschaften ein Zugang von Immateriellen
Vermégenswerten, Sachanlagen und als Finanzinvestition gehalte-
nen Immobilien in Héhe von 134 (2004/2005: 1.364) Mio €.

Der zahlungsunwirksame Zugang von Vermdgenswerten aus
Finance Lease im 1. Halbjahr 2005/2006 betragt 3 (2004/2005: 3)
Mio €.

Nicht zahlungswirksame Finanzierungstatigkeiten

Im 1. Halbjahr 2005/2006 erfolgte durch den Erwerb und die Erst-
konsolidierung von Gesellschaften ein Zugang von Brutto-Finanzver-
bindlichkeiten in Hohe von 3 (2004/2005: 102) Mio €.

13 Besondere Ereignisse nach dem Stichtag

Nach dem 31. Marz 2006 wurde der Beschluss gefasst, im Segment
Automotive die Restrukturierung fortzusetzen und in diesem Zusam-
menhang insbesondere das Werk Detroit von ThyssenKrupp Budd

in den UsA zu schlieBen. Weiterhin wurde den VerauBerungen der
ThyssenKrupp Stahl Company und der Plastics Division von
ThyssenKrupp Budd zu den mit den potentiellen Erwerbern aus-
gehandelten Konditionen zugestimmt.
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IFRS-Uberleitungsrechnungen und Zwischenabschluss/
Weitere Informationen

Anhang zum Konzern-Zwischenabschluss/

Bericht des Priifungsausschusses des Aufsichtsrats/
Termine

BERICHT DES PRUFUNGSAUSSCHUSSES DES AUFSICHTSRATS

Der Zwischenbericht fir das 2. Quartal 2005/2006 sowie der Bericht des Konzernabschlussprifers Gber
die priferische Durchsicht des Zwischenabschlusses (Review Report) sind dem Priifungsausschuss des
Aufsichtsrats in der Sitzung am 11. Mai 2006 vorgelegt und durch den Vorstand und den Konzernab-
schlussprufer erldutert worden. Der Prifungsausschuss stimmte dem Zwischenbericht zu.

Dusseldorf, den 11. Mai 2006

Der Vorsitzende des Priifungsausschusses
Dr. Martin Kohlhaussen

TERMINE
15. Mai 2006 Analysten- und Investorentreffen
11. August 2006 Zwischenbericht
3. Quartal 2005/2006 (April bis Juni)
Telefonkonferenz mit Analysten und Investoren
01. Dezember 2006 Bilanzpressekonferenz
Analysten- und Investorentreffen
19. Januar 2007 Ordentliche Hauptversammlung
13. Februar 2007 Zwischenbericht
1. Quartal 2006/2007 (Oktober bis Dezember)
Telefonkonferenz mit Analysten und Investoren
11. Mai 2007 Zwischenbericht

2. Quartal 2006/2007 (Januar bis Méarz)
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KONTAKT

Fur Fragen stehen Ihnen folgende Ansprechpartner zur Verfligung:

Communications and Strategy
Telefon 0211 824-36007
Telefax 0211 824-36041
E-Mail press@thyssenkrupp.com

Investor Relations
E-Mail ir@thyssenkrupp.com

Institutionelle Investoren und Analysten
Telefon 0211 824-36464
Telefax 0211 824-36467

Privatanleger
Infoline 01802 252 252 (0,06 € pro Gesprach)
Telefax 0211 824-38512

Hausanschrift

ThyssenKrupp AG

August-Thyssen-Str. 1, 40211 Dusseldorf
Postfach 10 10 10, 40001 Dusseldorf
Telefon 0211 824-0

Telefax 0211 824-36000

E-Mail info@thyssenkrupp.com

Zukunftshezogene Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen Einschéatzungen

des Managements Uber kiinftige Entwicklungen beruhen. Solche Aussagen unterliegen
Risiken und Unsicherheiten, die auBerhalb der Mdglichkeiten von ThyssenKrupp beziiglich
einer Kontrolle oder prézisen Einschatzung liegen, wie beispielsweise das zukiinftige
Marktumfeld und die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das Verhalten der tibrigen
Marktteilnehmer, die erfolgreiche Integration von Neuerwerben und Realisierung der
erwarteten Synergieeffekte sowie MaBnahmen staatlicher Stellen. Sollte einer dieser

oder andere Unsicherheitsfaktoren und Unwéagbarkeiten eintreten oder sollten sich die
Annahmen, auf denen diese Aussagen basieren, als unrichtig erweisen, kénnten die
tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen explizit genannten oder
implizit enthaltenen Ergebnissen abweichen. Es ist von ThyssenKrupp weder beabsichtigt,
noch Gbernimmt ThyssenKrupp eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aus-
sagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Datum dieses
Berichts anzupassen.

Dieser Bericht liegt in deutscher und englischer Sprache vor; beide Fassungen stehen
auch im Internet unter http://www.thyssenkrupp.com zum Download sowie als interaktive
Online-Version bereit.

Weitere Exemplare sowie zusétzliches Informationsmaterial Giber den ThyssenKrupp Konzern
schicken wir Ihnen auf Anfrage gerne kostenlos zu.

Telefon (0211) 824-38382 und (0211) 824-38371, Telefax (0211) 824-38512

E-Mail ir@thyssenkrupp.com
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